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NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
P Wartosé Patenty Koszty Pozost’alfe
Wyszczegoélnienie X - : prac wartosci Razem
firmy i licencje : . .
rozwojowych | niematerialne
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 128 128
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Przeniesienia -
Amortyzacja za okres 30 30
Utrata wartosci -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy -
Odwrdcenie utraty wartosci R
Wartos¢ bilansowa netto 31.12.2010 - - - 98 98
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 98 98
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 353 353
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -
Zwiekszenia wynikajgce z potgczenia jednostek-warto$c godziwa 242 242
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -
QOdwrocenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja 93 30
Suma dotychczasowego umorzenia wynikajgca z potaczenia 219 219
jednostek
Pozostate zmiany 10 10
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - - - 371 371
Stan na dzien 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1981 1981
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych 1883 1883
Wartos¢ bilansowa netto - - - 98 98
Stan na dzien 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 2576 2576
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 2 205 2 205
Wartos¢ bilansowa netto - - - 371 371
| NOTANR2
|__RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2011 ROK
Grunty (w [Budynki, lokale
tym prawo i obiekty Urzadzenia . . .
Wyszczegélnienie wieczystego inzynierii technicznei Srodki Inne srodki Razem
. A . transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 1280 8310 4857 285 188 14 920
okresu
a) zwiekszenia z tytutu: 19 536 34 980 96 381 1568 347 133 276
- zakupu 5 403 510 268 6181
- ze $rodkoéw trwatych w budowie 0,00
- modernizaciji 0,00
- Zwiekszenia wynikajgce z potgczenia jednostek 19 536 34 980 90 978 1058 79 146 631
b) zmniejszenia z tytutu: 3570 2 587 17 583 1091 39 24 870
- sprzedazy 95 13 743 890 19 14 746
- likwidacji 2528 201 20 2749
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do 3476 2587 1312 7374
sprzedazy
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 17 246 40 703 83 655 762 496 142 862
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1194 1691 147 57 3089
Skumulowane umorzenie wynikajace z potaczenia - 6873 55 803 868 66 63 610
| _iednostek
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 658 (7 538) (647) 6 (7 521)
- biezace odpisy 104,00 442 5 635 78 37 6 296
- odpisy aktualizujgce 27 27
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (352) (10 760) (545) (13) (11 670)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji (2 526) (175) (20) (2 721)
- korekta amortyzacji wynikajgca z potgczenia (104,00) 568 113 (31) 1 547
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 8725 49 956 368 129 59178
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 17 246 31978 33699 393 367 83684
Zaliczki na srodki trwate -
Srodki trwate w budowie 69 701 770
RAZEM 17 246 32047 34 400 393 367 84 454
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2010 ROK

Grunty (w |Budynki, lokale
tym prawo i obiekty Urzadzenia Srodki Inne srodki
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii technicznei transportu trwale Razem
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 1280 8310 5320 665 288 14 583
| _okresu

a) zwiekszenia z tytutu: - 50 - - 5522
- zakupu 50 5295
- ze $rodkow trwatych w budowie -

- modernizacji -

b) zmniejszenia z tytutu: - - 513 380 100 993
- sprzedazy 419 380 11 810
- likwidacji 94 89 183
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do -
sprzedazy

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1280 8 310 4 857 285 188 14 920
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu - 983 1612 189 127 2911
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 211 79 (42) (70) 178
- biezgce odpisy 211 341 104 7 663
- odpisy aktualizujgce 14 14
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (168) (146) 3) (317)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji (94) (88) (182)
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do -
sprzedazy

Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1194 1691 147 57 3089
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 1280 7116 3166 138 131 11831
Srodki trwate w budowie 1 1
RAZEM 1280 7116 3167 138 131 11832

W pozycji inne $rodki trwate wykazano warto$¢ wyposazenia hotelu w Otoczynie, ktére bedzie amortyzowane przez okres 10 lat. Jego biezgca warto$¢ ksiegowa netto

wynosi 97 tys. zt.

Nieruchomosci "Otoczyn" sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W listopadzie 2011 roku Zarzad spétki PPH KOMPAP SA zdecydowat o zbyciu nieruchomosci
znajdujacych sie w Otoczynie i podjat aktywne dziatania zmierzajgce do zbycia nieruchomosci, umieszczajac ogtoszenia w srodkach masowego przekazu. W zwigzku
z powyzszym dokonano przekwalifikowania powyzszej nieruchomosci do aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Spotka BZGraf S.A. dokonata podziatu swojej dziatki o n-rze ew.703 o powierzchni 2,4579 ha na dwie dziatki o n-rach:703/1 o pow. 1,7728 ha, 703/2 o PW. 0,6851
ha. s0,6851 ha. Spotka zamierza dokona¢ sprzedazy dziatki nr 703/2 o pow. 0,6851 ha. Podpisano umowe z dwiema agencjami nieruchomosci w Biatymstoku.

Spotka BZGraf S.A. przeznaczyta do sprzedazy takze czes¢ maszyn, ktérych zbycie zwigzane jest z unowoczesnieniem parku maszyn .

Zarzad okresowo weryfikuje stawki amortyzacyjne, w roku 2011 nie dokonano zmian w stosowanych stawkach amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2011 roku zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego stanowity: hipoteka zwykta tgczna w wys. 4 min zt i kaucyjna tgczna do wysokosci 2 min zt na

nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39

ujetej w KW GD11/00033213/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie oraz na nieruchomosciach w Otoczynie ujetych w KW GD11/00043633/4, KWGD11/0005179/5 i KW

GD11/00032678/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie

NOTA NR 3

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE 01.01.2011 DO 31.12.2011

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.
NOTA NR 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Wartos¢ na poczatek okresu 0 303
Zwiekszenia stanu, z tytutu:
-nabycie nieruchomosci w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
-nabycia nieruchomosci w Otoczynie
- aktywowanych pdzniejszych naktadow
- zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zwigkszenia (zmiana przeznaczenia gruntow przy ul. Owczej)
Zmniejszenia stanu, z tytutu:
- zbycia nieruchomosci 0 138
- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywow
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- strata netto wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zmniejszenia - przeszacowanie sprzedanych dziatek 0 165
Wartos¢ na koniec okresu 0 0

W biezacym okresie sprawozdawczym nie sprzedawano nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy diugoterminowe 829
- Akcje / Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie
- Akcje spotek notowanych na gietdzie - 829

- Diuzne papiery warto$ciowe
- Inne aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do obrotu

- weksle
W 2011 roku Grupa sprzedata wszystkie posiadane na dzien 31.12.2010 roku akcje MUZA S.A, ktorych udziat na dzien 31.12.2010 r wynosit:
Procent posiadanych Procent
Nazwa Spétki, miejsce siedziby spoétki, rodzaj powigzania zkc'i y posiadanych Metoda konsolidacji
1 gtosow
akcje MUZA S.A. 3,66% 3,16%
NOTA NR 6
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI BILANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2011
wartos¢ bilansowa na dzien wartos¢ godziwa na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe) - 1034 - 829
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 711 128 711 128
-kasa 705 31 705 31
-rachunki bankowe 6 97 6 97
AKCJE SPOLEK NOTOWANYCH NA GIELDZIE NA DZIEN 31.12.2011
. Wartos¢ Wartos¢
Kurs z dnia . -
. - godziwa na bilansowa T
Liczba akcji wyceny - Réznice
. . dzien wedtug ceny
bilansowej . X
bilansowy nabycia
Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 roku
MUZA 560 754 7,90 4 429 956,60 4 422 879,86 7 076,74
Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 roku 104 495 7,94 829 690,30 1034 721,08 -205 030,78
MUZA 104 495 7,94 829 690,30 1034 721,08 -205 030,78
Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Akcje spotki MUZA S.A. zostaty zakwalifikowane zgodnie z intencjg Zarzadu do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Warto$¢ godziwa notowanych akcji
zwyktych na dzien 31.12.2010 r.zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania gietdowe na aktywnym rynku.

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienigznych w kasie oraz $rodkéw pienigznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiggowa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Spotka nie zawiera kontraktow opcyjnych oraz transakcji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spotke sg: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate z ktorymi zwigzane jest
maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spétka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.
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Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa
warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Spétki na podstawie przesziych do$wiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbg odbiorcow.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie
jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa
posiada takze inwestycje dostepne do sprzedazy.

Gtowne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe oraz ryzyko kredytowe.
Nad zarzadzaniem tymi ryzykami piecze sprawuje zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzady poszczegolnych Spotek zaleznych. Organy te okreslajg zasad
zarzadzania tymi ryzykami zaréwno dla potrzeby catej Grupy kapitatowej jaki i poszczegéinych Spotek.

Zadaniem Zarzadu Spolki dominujacej jes zapewnienie,by dziatania obarczone ryzykiem finansowym prowadzone byty wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka
finansowe byly identyfikowane, mierzone i zarzagdzane zgodnie z politykg Grupy i przyjetg przez nig tolerancjg ryzyka. Grupa przyjeta polityke nieprowadzenia obrotu
instrumentami pochodnymi dla celéw spekulacyjnych a wszelkie dziatania na instrumentach pochodnych prowadzone sg pod nadzorem Zarzadu. Zarzad weryfikuje i
zatwierdza zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego przysztych przeptywdw pienieznych w wyniku zmian cen
rynkowych. Ceny rynkowe zawierajg w sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczace cen, np. ryzyko kapitatu. Do
instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz pochodne instrumenty
finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy pieniezne przez niego generowane beda podlegaty
wahaniom wskutek zmian rynkowych stép procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciagnietymi kredytami bankowymi i podpisanymi umowami leasingowymi, ktore oparte sg na zmiennej stopie procentowe;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze warto$¢ godziwa przysztych przeptywow pienieznych z instrumentéw finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych.
Ekspozycja Grupy na to ryzyko zwigzana jest gtéwnie z dziatalno$cig OZGRAFu, ktéry generuje blisko 30% przychodéw w walutach obcych

— gtéwnie EURO.

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym poprzez tzw. naturalny hedging tj. rbwnowazenie wptywdéw walutowych wydatkami na zakup surowcéw do produkcji w
analogicznej walucie. Jesli jest to niemozliwe stosowane sg transakcje zabezpieczajace typu forward. Na dzien 31 grudnia 2011 nie zawarta zadnych transakcji tego
typu

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty
w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Zasadg stosowang przez Grupg jest, by w kazdym
dowolnym okresie 12 miesiecy przypadato do sptaty nie wiecej niz 50% zaciggnietych przez nig pozyczek i kredytow

Zagrozeniem dla drukarn dzietowych moze by¢ rozwdj druku cyfrowego. Druk na zadanie (zyczenie), ktory idealnie sprawdza sig w nagtych wypadkach. Druk cyfrowy
stwarza réwniez mozliwos¢ wydruku takiej ilosci materiatéw, jaka jest w danym momencie potrzebna. Zaletg jest rowniez mozliwos¢ wykonania szybkiego dodruku bez
konieczno$ci pokrywania kosztéw przygotowalni.

Wystepuje réwniez ryzyko zwigzane z nabyciem Olsztynskich Zaktaddéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadow Graficznych SA, wynikajace z ogolnego ryzyka
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez te Spotki.

W zwigzku z zakupem akcji OZGRAF Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA emitent przejat zobowigzania obejmujgce
sporzgdzanie okresowych sprawozdan z realizacji poszczegdlnych zobowigzan oraz zwolnit zbywce z zobowigzan cigzacych na nim na podstawie Umowy, zgodnie z
art. 392 k.c. w zakresie klauzul gwarancyjnych (kwoty) wykonania zobowigzan w postaci obowigzku zaptaty okreslonych kwot na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan umownych, przy czym tgczna suma kwot zaptaconych przez kupujgcego z tytutu klauzul gwarancyjnych nie moze by¢ wyzsza niz
cena zakupu Akcji przez zbywce , tj. kwoty 6.672.500,00 zt w odniesieniu do Biatostockich Zaktadoéw Graficznych SA i kwoty 16.825.750 zt w przypadku
OZGRAF_Olsztynskie zaktady graficzne SA, z jednoczesnym zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania za zasadach ogolnych zgodnie z k.c. w razie
poniesienia szkody przewyzszajgcej wysokos¢ poniesionych kwot gwarancyjnych

NOTANR 7
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU
Sprzedaz na w tym Zakupy od | w tym zakup Naleznosci Zobow. )
. . rzecz sprzedaz e . . od wobec Udzielone
Podmiot powigzany L A . podmiotow srodkow Lo L. . .
podmiotéw srodkow X podmiotéw | podmiotéw | pozyczki
R powigzan. trwatych . X
powigzanych | trwatych powiazan. powiazan.
Jednostka zalezna
OZ Graf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA
31.12.2010
31.12.2011 1761 886 1395 775 - 7479 -
Biatostockie Zaktady Graficzne SA
31.12.2010
31.12.2011 3237 1244 131 70 2928 1 210
Jednostki powigzane
Grand
31.12.2010 420 100 543 42 46
31.12.2011 55 33 30 1 - -
Franet
31.12.2010 1091 7 4
31.12.2011 86 2 - 63 - -
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej
31.12.2011
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31.12.2010

Ponadto w dniu 27.07.2011 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie 667.250 sztuk akcji Biatostockich
Zaktadoéw Graficznych S.A. stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spotki za ceng 6.739.225,00 ztotych

W dniu 25 maja 2011 r. PPH KOMPAP udzielit pozyczki, o rocznym terminie sptaty, Biatostockim Zaktadom Graficznym SA w kwocie 200 tys. z}, o rocznym
oprocentowaniu 8%, naliczone odsetki na dzien bilansowy wyniosty 10 tys. ztotych . Na dzien sporzadzenia sprawozdania pozyczka ( bez odsetek) zostata sptacona.

Transakcje zakupu i sprzedazy $rodkoéw trwatych miaty na celu usystematyzowanie parku maszynowego: przesunigcie dublujgcych sie maszyn i urzadzen, jak réwniez
,dopasowanie” ich do linii technologicznych w poszczegdlnych spotkach. Transakcje te byty zawierane na warunkach rynkowych.

Transakcje zwigzane z sktadnikami majatu trwatego majg na celu wykorzystanie efektu synergii a w konsekwencji efektywne wykorzystanie potencjatu wszystkich

jednostek wchodzgcych w sktad grupy.

NOTA NR 8
ZAPASY NA DZIEN 31.12.2011
Wyszczegolnienie na dzief
31.12.2011 31.12.2010

Towary - wartos¢ brutto 202 75
-wycena wedtug cen sprzedazy
-utrata wartosci
Towary - wartos¢ netto 202 75
Wyroby gotowe - warto$¢ brutto 223 305
-wycena wedtug cen sprzedazy 13
-utrata wartosci (8)
Wyroby gotowe - wartos$¢ netto 215 317
Materiaty - wartos$¢ brutto 1368 647
-utrata wartosci (25)
Materiaty - wartos$¢ netto 1344 647
Poétprodukty - warto$¢ brutto -
-utrata wartosci
Poétprodukty - warto$¢ netto - -
Produkcja w toku - wartos$¢ brutto 726 -
-utrata wartosci
Produkcja w toku - warto$¢ netto 726 -
Zapasy ogétem netto 2 487 1040

NOTA NR 9

ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

za okres
Wyszczegolnienie
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 33 -
QOdpisy wartosci zapasdéw odwrocone w okresie - -
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NOTA NR 10
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2011
P na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci handlowe 14 745 1628
- od jednostek powigzanych 125
- od pozostatych jednostek 19 132 3097
QOdpisy aktualizujace (4 387) (1 594)
Pozostate naleznosci 1286 556
- z tytutu podatkéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 679 385
- Z tytutu cet
- Z tytutu ubezpieczen 98 11
- zaliczki na dostawy
- inne 689 481
- pozyczki
Qdpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci (180) (320)
Naleznosci ogétem 16 031 2184

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych podmiotéw w wysokosci 763,8 tys.

PLN. Kwota odpiséw obcigzyta sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

[ NOTANR11

|__ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2011 31.12.2010
Prenumeraty
Abonament telefoniczny
Leasing wieczystego uzytkowania
Naliczone odsetki od lokat
Energia (raty planowe)
Ubezpieczenie majgtkowe 31 16
Podatek od nieruchomos$ci, inne podatki i optaty lokalne
Pozostate 57 17
Razem 88 33
NOTA NR 12
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Srodki pienigzne 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 705 97
Gotéwka w kasie 6 31
Razem 711 128
NOTA NR 13
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Zmiany aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy
Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na poczatek okresu -
- zwiekszenia z tytutu: 7374
- nieruchomosci 6 062
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1312
- zmniejszenia z tytutu: -
- utrata warto$ci -
- sprzedazy
- likwidaciji
7374

Wartos¢ aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu

Nieruchomosci "Otoczyn" sg wyceniane wedtug wartoéci godziwej. W listopadzie 2011 roku Zarzad spétki PPH KOMPAP SA zdecydowat o zbyciu nieruchomosci
znajdujacych sie w Otoczynie i podjat aktywne dziatania zmierzajgce do zbycia nieruchomosci, umieszczajgc ogtoszenia w srodkach masowego przekazu. W zwigzku

z powyzszym dokonano przekwalifikowania powyzszej nieruchomosci do aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Spotka BZGraf S.A. dokonata podziatu swojej dziatki o n-rze ew.703 o powierzchni 2,4579 ha na dwie dziatki o n-rach:703/1 o pow. 1,7728 ha, 703/2 o PW. 0,6851
ha. s0,6851 ha. Spotka zamierza dokona¢ sprzedazy dziatki nr 703/2 o pow. 0,6851 ha. Podpisano umowe z dwiema agencjami nieruchomosci w Biatymstoku.

Spotka BZGraf S.A. przeznaczyta do sprzedazy takze czes¢ maszyn, ktérych zbycie zwigzane jest z unowoczesnieniem parku maszyn .

NOTA NR 14
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji w sztukach 4 680 496,00 4 680 496,00
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapital podstawowy w tys. zt 5617 5617
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KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)

Rodzaj Rodz_aj V\I.:«_zrtos_c“ Sposob Prawo do
. . . g ogranicz. . .| seriifemisji . Data .
Seria i emisja Rodzaj akcji uprzywilej. Liczba akcji o pokrycia . .. | dywidendy
. praw do wg wartosci . rejestracji
akcji - R . kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80 000 96 gotéwka 06.03.1992 | 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotowka 22.08.1994 | 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1 093 200 1312 gotowka 10.05.1995 | 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotéwka 22.12.1995 | 01.01.1997
H na okaziciela
brak brak 340 000 408 gotéwka 08.09.1996 | 01.01.1997
| na okaziciela brak brak 700 248 840 majatek 21.11.2000 [ 01.01.2000
J na okaziciela brak brak 2 340 248 2809 gotdwka
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotéwka
Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,20 zt
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN 31.12.2011
Imi¢ i nazwisko (nazwa) ilos¢ akcji ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ glosow % gtoséw na WZA
Waldemar Lipka - 885 043 885 043 18,91%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634 705 634 705 13,56%
GRAND Sp. z 0.0. - 302 330 302 330 6,46%
Wtadystaw Knabe - 750 000 750 000 16,02%
Edward taskawiec - 234 323 234 323 5,01%
NOTA NR 15
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Kapital podstawowy na poczatek okresu 5617 5617
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapital podstawowy na koniec okresu 5617 5617
NOTA NR 16
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
yszezeg 3120011 31.12.2010
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 4 058 5127
Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 682 15751

Na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 24 czerwca 2011 roku Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2010 z kapitatu
zapasowego.

Zarzad spotki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy aby strata za 2011 rok w kwocie 1052 tys. zt zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

NOTA NR 17
KAPITAL REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

na dzien

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010

Fundusz na umorzenie akcji
Pozostate kapitaly rezerwowe 3757 3757

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy (205)
NOTA NR 18
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczego6lnienie Swiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzien 01.01.2010 roku 31 12 - 43
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Utworzenie rezerwy w ciggu roku 6 3 16 25
Wykorzystanie rezerwy - -
Rozwigzanie rezerwy 12 12
Z tytutu zmiany stopy dyskonta - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 37 3 16 56
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 37 3 16 56
Stan rezerw wynikajacy z potaczenia jednostek na dzien 01.01.2011 roku 403 356 444 1203
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 622 8 801 91 9514
Wykorzystanie rezerwy -
Rozwigzanie rezerwy 61 107 387 555
Z tytutu zmiany stopy dyskonta -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011, w tym: 1001 9 053 164 10 218
- rezerwy krotkoterminowe 142 164 306
- rezerwy dtugoterminowe 859 9 053 9912
NOTA NR 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania od powigzanych - 82
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 82
Zobowigzania pozostate
Zobowiagzania od podmiotéw niepowigzanych 19 460 4974
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 11 337 1549
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 444 79
Zobowigzania pozostate 4 257 3 346
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3423 -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 400
Zobowigzania ogétem 21 860 5 056
- cze$¢ diugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

W 2011 roku zmieniono sposoéb prezentacji rozliczen miedzyokresowych przychodéw bedgcych réwnowartos$cig zrefundowanej wartosci srodkéw trwatych,
odpisywanych réwnomiernie do okresu amortyzacji srodkéw trwatych. Stan rozliczen migdzokresowych na dzien 31.12.2010 r wynosit 2 267,5 tys. i w roku poprzednim
byt wykazany jako Zobowigzania od podmiotéw niepowigzanych - Zobowigzania pozostate.

NOTA NR 20 [
KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegélnienie Kwota okres od 01.01.2011
yszczeg zobowiazania do 31.12.2011
Umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie
zakupu akcji OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie- kredyt zaciagniety
przez PPH KOMPAP SA 3727 |M wibor+1,5
Umowy kredytowe w rachunkach biezacych z Bankiem Millennium oraz BGZ. Stan na
31.12.2011 Millennium 882 tys BGZ 3440 tys- zaciagniete przez OZ Graf Olsztynskie
Zaktady Graficzne SA 4 322 |3M wibor+2,5
Kredyt obrotowy zaciggniety w SBR w Szepietowie w dn.24.09.2009 w kwocie
3.000.000,00 zt na finansowanie biezacej dziatalnosci- zaciagnigty przez Olsztynskie
Zaktady Graficzne SA 1925 |1M wibor+4,5
kredyt w rachunku biezgcym w SBR w wys.600 tys. zt-zaciagniety przez Olsztynskie
Zaktady Graficzne SA 588 |1M wibor+4,5
kredyt obrotowy zaciagniety w SBR w Szepietowie w dn.01.12.2012 w kwocie 1.500.000,00
zt na sptate pozyczki dla Ministerstwa Skarbu Panstwa-zaciggniety przez Olsztynskie
Zaktady Graficzne SA 1500 |1M wibor+4,5
RAZEM 12 062

Kredyt bankowy w kwocie 4 000 tys. PLN oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stope referencyjng WIBOR 3M powigkszong o marze
banku w wysokosci 2,5 punktéw procentowych, co naraza Spoétke na ryzyko zmiany warto$ci przeptywdw pienigznych w zaleznosci od zmiany stép procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe:

Kredyt w kwocie 4 000 tys. PLN zaciagniety w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie.
Sptata kredytu rozpocznie sie w réwnych ratach kwartalnych poczgwszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu 31.12.2017 roku. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 2,5% ponad stawke WIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4 000 tys. zt i kaucyjna taczna do wysokosci 2 000 tys. zt na nieruchomoasci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 oraz na
nieruchomosciach w Otoczynie

b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchoOmosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

c) petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ
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W roku 10.02.2011 2011 podpisano umowe kredytu obrotowego w rachunku biezacym z Bankiem BGZ SA do 2000tys oraz aneks do wymienionej umowy 12.04.2011
zwiekszajgc kredyt do wysokosci 3 500tys.Oprocentowanie : stopa referencyjna WIBOR 1M powigkszong o 1,5 p p.Zabezpieczenie : hipoteka kaucyjna do wysokosci

5250tys. na nieruchomos$é w Olsztynie KW OL10/00048104/0 . Petnomochictwo do rachunkéw w BGZ.

W dniu 6.10.2011 zaciggniety zostat kredyt w rachunku biezacym w Banku Millennium w wysokosci 1000 tys. Okres kredytowania - rok. Oprocentowanie stawka
referencyjna WIBOR 1M i marza banku 1,5 p.p..Zabezpieczenie hipoteka do kwoty 1700 tys. Na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW OL10/00048104/0 wraz

z cesja praw z umowy ubezpieczenia.

Kredyt w kwocie 3 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 24.09.2009 roku na sfinansowanie biezgcej dziatalnosci. Sptata kredytu rozpoczeta sie w
czerwcu 2010r. po 56603 zt miesigcznie i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu 14.10.2014roku. Kredyt oprocentowany jest wedtug

stopy procentowej 4,5% ponad stawke WIBOR 1M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 3 000 tys. zt i kaucyjna taczna do wysokosci 1,500 tys. zt na nieruchomosci w

Biatymstoku przy ul. 1000-leia PP2

b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchoOmosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

c) petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ
d) dwa weksle in blanco

Pozostate kredyty zabezpieczono hipotekg zwyktg i kaucyjna.

NOTA NR 21
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 598 444
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5464 592
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 592 1776
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 4276 1188
- ptatne powyzej 5 lat 596
Kredyty i pozyczki razem 12 062 4 000

| NOTANR 22

| ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku Grupa nie posiada $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego.

NOTA NR 23

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku Grupa posiada $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego

Wyszczegdlnienie

na dzien 31.12.2011

czesc krotkoterminowa

czes$c diugoterminowa

maszyna drukujgca Heilderberg Speedmaster SM 102-8-P 1315 4914
system CTP oparty na na$wietlarce suprasetter H105 343 252
linia do oprawy bezszyciowej Pantera 213 909
linia do oprawy ztozonej Kolbus BF &FE 523 1814
automat ztamujgcy nowej generacji STAHLFOLDER 44 1434
offsetowa maszyna drukujgca Heidelberg Speedmaster SM 102-8-P 985

RAZEM 3423 9323

NOTA NR 24

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku w Spotce nie wystapity zobowigzania warunkowe.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaty umowy
poreczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spotki Bankowi poreczenia za
zobowigzania OZGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. (tj. spotki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zt.

Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

[__NOTANR 25

[ PODATEK DOCHODOWY BIEZACY ZA OKRES 01.01.2011 DO 31.12.2011-

W 2011 roku zadna ze spotek wehodzacych do Grupy nie byta zobowigzana do zaptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych ze wzgledu na osiagnieta strate
podatkowa lub odliczanie straty z lat ubiegtych. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe wyliczenie efektywnej stawki podatkowe;j.
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NOTA NR 26

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych

finansowej na dzien dochodéw za okres
Wyszczegélnienie 31122011 31122010 | 07 01012011 | od 01012010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- naliczone odsetki 2
- roznice miedzy wartosciami podatkowymi i ksiegowymi 254 3
- niezrealizowane réznice kursowe 0
- przeszacowanie wartosci aktywow do wartosci godziwej 8794
- wprowadzenie leasingu do ksiag 3
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 9 053 3 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- niezaptacone odsetki , niezaptgcone sktadki ZUS 46

- rezerwy na $wiadzcenai pracownicze oraz pozostale rezerwy 11 6

- strata podatkowa do doliczenia w latach nastepnych 596 127

- odpis na naleznosci 45

- wprowadzenie leasingu do ksiag 36

- niezrealizowane réznice kursowe i pozostate 329

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 1063 133 - -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego (925) X

Obcigzenie kapitatu wtasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 915

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na aktywo z tyt. podatku odroczonego (109) (130) - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 9 053 3

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 954 3

NOTA NR 27

WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

za okres

Wyszczegolnienie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody

Koszty -

W 2011 roku nie zaniechano zadnej dziatalno$ci.

NOTA NR 28

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

za okres
Zyski od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki 26 651 (1 069)
llo$¢ akcji 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje 5,69 -0,23
Warto$¢ kapitatéw ogdtem 49 602 23871
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 10,60 5,10

Zysk rozwodniony na jedng akcje jest identyczny z zyskiem przypadajacym na jedng akcje.

NOTA NR 29

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Rachunkowo$¢ zarzagdcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spétek Grupy obejmuje wytgcznie analize dynamiczng i prezentacje informacji dotyczacych
rachunku zyskéw i strat dla poszczegolnych segmentéw operacyjnych. Analiza przeptywu $rodkéw pienieznych prowadzona jest dla catosci
przedsigbiorstwa. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wylacznie w zakresie
analizowanym przez spotki Grupy, tj. rachunku zyskoéw i strat. Nie prezentujemy informacji o aktywach i zobowigzaniach dotyczgcych poszczegdinych
segmentdéw, gdyz przygotowanie tych danych wigzatoby sie ze znacznym naktadem pracy, ktéry znacznie przewyzszytby korzysci wynikajgce z tych
Identyfikacja segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang zarzadowi jednostki dominujace;.
Wyodrebnia sie dwa segmenty operacyjne w postaci produktéw oraz towaréw i materiatéw.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych

Wyodrebnione segmenty operacyjne (produkty oraz towary i materialy) sg agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz spetniajg kryteria
agregaciji opisane w MSSF8. Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢
produkcyjna”, ,dziatalno$¢ handlowa”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP S.A. w wykazanych segmentach
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiagajac okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalno$ci segmentéw sa regularnie przegladane przez
osoby podejmujgce gtéwne decyzje operacyjne. Dostepne sg réwniez informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentoéw.
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Segment ,dziatalno$¢ produkcyjna”
Segment ,dziatalno$¢ produkcyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobéw gotowych, tj. ksigzek, katalogéw, czasopism i innych artykutéw
poligraficznych oraz $wiadczenie ustug introligatorskich i innych ustug poligraficznych.

Segment ,dziatalno$¢ handlowa”
Segment ,dziatalno$¢ handlowa” obejmuije sprzedaz towaréw i materiatéw w tym makulatury, papieru oraz innych materiatéw.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sag takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedtug ktérych Spétki Grupy Kapitatowej
sporzgdzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci segmentdw na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przed
uwzglednieniem obcigzen podatkowych.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw 49 481 5541
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 41171 4716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy produktow 8 310 825
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3454 5435
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 165 4900
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1289 536

NOTA NR 30

INFORMACJE O £LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -
ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z
WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

Zarzad Grupy

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od

wynagrodzenie w poprzednim
okresie sprawozdawczym za okres

Spotka 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
w Spétkach w Jed.nostkach w Spélce w Jed.nostkach
Powiazanych Powiazanych
PPH KOMPAP SA 124 242 207
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA 110 - -
Biatostockie Zaktady Graficzne SA 276 - -
RAZEM 510 242 207 -

Rada Nadzorcza Grupy

wynagrodzenie w okresie

wynagrodzenie w poprzednim

Spétka sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
. w Jednostkach . w Jednostkach
W Spéikach Powiazanych w Spoice Powiazanych
PPH KOMPAP SA 38 46 12
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA 104 8
Biatostockie Zaktady Graficzne SA 79 6
RAZEM 221 46 37 -
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[__NOTANR31

[__ZDARZENIA PO DACIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczag poprzez nabycie zaktadow graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz w
Biatymstoku w lipcu 2011 r.powoduje konieczno$¢ dokonczenia procesow restrukturyzaciji tych przedsiebiorstw.

Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa Strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP ale catej Grupy Kapitatowej.

Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzad PPH KOMPAP SA w roku 2012. Dokument taki pozwoli usystematyzowa¢
dziatania oraz w petni wykorzystac efekt synergii a w konsekwencji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Wykonujgc zobowigzania inwestycyjne, w dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych
w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda. W zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Emitent objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda, o tgcznej wartosci 2.100.000
zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale
zaktadowym spotki i uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spotka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w
Olsztynie, ktore stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajgcej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 %
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci.

Zarzad PPH KOMPAP SA informuje, ze w dniu 13 lutego 2012r. uzyskat informacje, ze Spdtka OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. (spotka zalezna od
emitenta) zawarta w dniu 9 lutego 2012r. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat Korporacyjny w Gdansku umowe kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci 3.500.000 zt. Termin sptaty kredytu ustalono na dzien 28.09.2012r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + prowizja banku. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka na rzecz Banku w kwocie 5.250.000 zt ustanowiona na nieruchomosci w/w Spoétki potozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej 2 oraz poreczenia PPH
KOMPAP S.A. i Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., o ktérych mowa ponizej.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spdtka zalezna od emitenta) podpisaty umowy
porgczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spétki Bankowi poreczenia za
zobowigzania OZGraf Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. (tj. spdtki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zt.
Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

Pozostate szczegdtowe warunki w/w umow nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania powyzszych uméw za umowy znaczace jest fakt, iz warto$¢ kazdej umowy przekracza 10 % wartosci kapitatéw wlasnych emitenta.

[__NOTANR 32 |

[__ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 |

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

NOTA NR 33

OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

W pozycji inne korekty wykazano warto$¢ wynikajgca z przejgcia spétek zaleznych w 2011 roku na ktérg sktadajg sie wartosci poczatkowe przejetych aktywow i
pasywow wycenione w wartosciach godziwych.
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NOTA NR 34

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WYPLACONE LUB
NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosito tgcznie 16 tys. zt

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 13 tys. zt, z
tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 16,5 tys.

[ NOTANR 35 ]
[ INFORMACJEO PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE ]
Przecigtna liczba Przecigtna iczba |
Wyszczegélnienie zatrudnionych zatrudnionych
yszczeg w 2011, w 20107

Pracownicy umystowi 91 18

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 282 27

Uczniowie 1 0

Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych i wychowaw-czych 1 0

OGOLEM 375 45
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