Zafgcznik do Uchwaty nr © Rady Nadzorczej PPH "KOMPAP" S.A. z dnia 24 kwietnia 2023 r.

Gdansk, dnia 24 kwietnia 2023 roku

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ PPH "KOMPAP" S.A.
z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki
oraz sprawozdania z dziatalnosci tej Grupy
za rok 2022

1. Uwagi ogélne

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za rok 2022 oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Spétki w 2022 roku.

Swojg oceng Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie tresci przedmiotowych sprawozdan (a takze
sprawozdan jednostkowych Spétki), swojej wiedzy o sprawach Grupy Kapitatowej, informacji
przekazywanych przez Zarzad Spétki, a takze powszechnie dostepnych danych o Grupie Kapitatowej i
branzy, w ktérej dziata.

Rada wzigfa réwniez pod uwage przebieg spotkania z niezaleznym biegtym rewidentem oraz tresé
sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2022 oraz tres¢ sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu.
Dokumenty te zostaly sporzgdzone w dniu 21 kwietnia 2023 r. przez Ryszarda tyszczka, kluczowego
biegtego rewidenta nr 4808, dziatajacego w imieniu KPW Audyt Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 4116.

Dziatajgc zgodnie z § 71 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz.U. poz. 757 ze zm.; dalej jako: Rozporzgdzenie), Rada
Nadzorcza oSwiadcza, ze dokonata wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022 zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) w Spéice sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz ohowigzkowymi okresami karencji,

c) Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz Spétki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub
czionka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Rada Nadzorcza o$wiadcza, ze:
a) w Spotce sg przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteridw niezaleznoéci oraz



wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata
Spétka, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

b) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych
przepisach.

2. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2022

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spétki
za rok 2022, na ktére sktada sie:
a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2022 r. wykazujace
aktywa i pasywa w kwocie 114.224 tys. 71, '
b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2022 r. wykazujgce zysk netto w kwocie 8.508 tys. zt,
c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzier 31 grudnia 2022 r.,
d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2022 r.,
e) informacja dodatkowa.

Przedmiotowe sprawozdanie zostafo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi-aktami prawnymi.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka byla jednostkg dominujaca wobec spétek: OZGraf Olsztyriskie
Zakfady Graficzne S.A. (100% udziatu w kapitale zaktadowym), Biatostockie Zakiady Graficzne S.A.
(100% udziatu w kapitale zaktadowym) oraz Komunikacja Masowa Sp. z 0.0. (100,00% udziatu w
kapitale zaktadowym). W 2022 roku nastgpita akwizycja tego ostatniego podmiotu oraz zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego OZGraf Olsztyiskie Zaktady Graficzne S.A.
Sprawozdania jednostkowe spétek zaleznych zostaty objete konsolidacja metoda petna. Jednostka
powigzang w stosunku do Grupy Kapitatowe]j Spétki byt podmiot zalezny od osoby Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Waldemara Lipki — Grand Sp. z 0.0. Transakcje z tym podmiotem zostaty wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako transakcje z pomiotem powigzanym i jako nieobjete
konsolidacja nie podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym.

tgczna suma aktywow i pasywow zwiekszyta sie w stosunku do roku 2021 (ze 108.003 tys. zt na 114.224
tys. zt). Na koniec okresu sprawozdawczego najwieksze wartosci wéréd aktywéw Grupy Kapitatowej
posiadaly aktywa trwate (84.170 tys. zi), na ktdre sktadaly sie przede wszystkim rzeczowe aktywa
trwate (78.890 tys. zt). Suma aktywdw obrotowych wzrosta w stosunku do roku ubiegtego (24.071 tys.
zt w 2021 roku) i wynosita 30.054 tys. zt. Aktywa te obejmowaty przede wszystkim naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (14.022 tys. zt), a w drugiej kolejnosci zapasy (9.423 tys. zt). W strukturze zobowigzan
przewazaty zobowigzania krétkoterminowe (21.336 tys. zt), wsrdd ktérych najwieksze grupy stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (10.533 tys. z1) oraz zobowigzania pozostate (5.814 tys. zt). taczna
kwota zobowigzal krétkoterminowych wzrosta w stosunku do roku poprzedniego (w 2021 roku
wynosita 19.750 tys. zi). Na koniec 2022 roku zobowigzania dtugoterminowe opiewaty na kwote 14.427
tys. zt (wobec 16.531 tys. zt w roku poprzednim), wéréd ktérych dominowata rezerwa na podatek
odroczony (11.304 tys. zt).

W 2022 roku Grupa Kapitatowa odnotowata ok. 23% wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one
112.085 tys. zt (91.283 tys. zt w 2021 roku). Jednoczesnie koszt wiasny sprzedazy wzrést o ok. 22% do
kwoty 89.435 tys. zt. W zwigzku z tym Grupa wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 22.650
tys. zf, co oznacza wzrost o ok. 27% wobec poprzedniego roku (17.807 tys. zi). Zysk brutto Grupy
wynidst 10.243 tys. zt, natomiast zysk netto 8.508 tys. zt.



W swym sprawozdaniu niezalezny biegly rewident wyrazit opinie, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za 2022 rok:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzier 31 grudnia 2022 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

a) jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
jednostki dominujgcej.

Stwierdzit takze, ze ta opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.
Ponadto, zdaniem biegtego skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Majac na uwadze powyzsze oraz § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia, Rada Nadzorcza ocenia, ze nie
zachodzg ekolicznosci, ktére wykluczatyby przyjecie, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2022 co do zasady jest zgodne z ksiegami, dokumentami, stanem
faktycznym i spetnia wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzifa jednak pewne niedokiadnosci w jego tresci, w
szczegblnosci w Nocie nr 31:

a) nie zostata ujawniona informacja na temat wysokosci wynagrodzenia otrzymanego przez
bytego Cztenka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie sprawozdawczym
od jednostki powigzanej-(OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A.) z tytutu zatrudnienia
(kwota 55 tys. zt), a jedynie wysokos$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez niego z tytutu
zasiadania w Radzie Nadzorczej tej jednostki,

b) kwoty dywidend wyptaconych cztonkom wtadz spétki w 2021 roku zostaty wykazane w kwocie
netto (tj. po odjeciu podatku dochodowego), dodatkowo za$ kwota netto wyptacona jednemu
z Czionkoéw Rady Nadzorczej zostata podana w zanizonej wysokos$ci. Jednoczesnie kwoty
dywidend wyptaconych cztonkom wiladz spétki w 2022 roku zostaty wykazane w kwocie brutto.

3. Ocena skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2022 roku

W swym sprawozdaniu niezalezny biegly rewident wyrazit opinie, ze skonsolidowane sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2022 roku:
a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 48 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71
Rozporzadzenia,
b) jestzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania o$wiadczyt rowniez, Zze nie
stwierdzit w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Majgc na uwadze powyzsze oraz § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia, Rada Nadzorcza ocenia, ze nie
zachodzg okolicznodci, ktére wykluczatyby przyjecie, iz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
Spotki za rok 2022 co do zasady jest zgodne z ksiegami, dokumentami, stanem faktycznym i spetnia
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzita jednak pewne niedokiadnoéci w jego tresci, w
szczegolnosci w tabeli na str. 15 nie zostata ujawniona informacja na temat wysokoéci wynagrodzenia
otrzymanego przez bylego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie
sprawozdawczym od jednostki powigzanej (OZGraf Olsztyriskie Zakfady Graficzne S.A.) z tytutu
zatrudnienia (kwota 55 tys. z1), a jedynie wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez niego z tytutu
zasiadania w Radzie Nadzorczej tej jednostki.



