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Kwidzyn, 2015-03-19
Szanowni Akcjonariusze!

Rok 2014 byt rokiem duzych wyzwan i przyniost dobre wyniki finansowe catej Grupy
Kapitatowej KOMPAP S.A. Grupa ta sktada sie z firm : Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. ,
Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. oraz PPH KOMPAP S.A.

Na poczatku chciatbym przedstawi¢ zwiezte opinie Prezeséw Zarzadow  Olsztyniskich
Zaktadow Graficznych S.A. oraz Biatostockich Zaktaddéw Graficznych S.A. :

Pani Antonina Kuchlewska

Prezes Zarzqdu BZGraf S.A.:

Przedstawiam Panstwu podstawowe informacje na temat dziatalnosci  Biatostockich
Zaktadow Graficznych S.A. W BZGraf. w roku 2014 skupiliémy sie na poprawie efektywnosci
we wszystkich obszarach dziatalnosci Spotki. Konsekwentna realizacja dziatan zainicjowanych
w latach poprzednich przyniosta wymierne efekty ekonomiczne oraz poprawe wskaznikéw
rentownosci i sprawnosci dziatania. Mimo widocznych oznak spowolnienia gospodarczego w
drugiej potowie roku, na przestrzeni catego roku 2014 nastgpit w BZGraf. S.A. wzrost
przychoddéw ze sprzedazy wyrobow i ustug (o 10,6%, przy czym zysk ze sprzedazy wzrdst o
17,3%, a z dziatalnosci operacyjnej 11,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Nalezy
podkresli¢, ze zysk netto Spodtka planowata osiggngé na poziomie 1.000 tys. zf, natomiast
dzieki efektywnej pracy catego zespotu rok 2014 BZGraf SA zamyka z zyskiem netto na
poziomie 1.126,7 tys. zt, co stanowi 112,6% w odniesieniu do przyjetej prognozy.

W 2014 roku Spdétka BZGraf SA kontynuowata prace nad rozwojem swojej podstawowej
produkcji. Najistotniejszg inwestycjg byt zakup nowej czterokolorowej maszyny offsetowe;j
KBA RAPIDA 105 oraz maszyn introligatorskich tj. tréjndz, zbieraczka ZU 804 i foliarka
JUPITER LANDSCAPE.

Prowadzilismy rowniez szeroko zakrojone dziatania majgce na celu umocnienie pozycji
Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A. na rynku i utrwalenie wizerunku Spétki jako
rzetelnego partnera w zakresie Swiadczenia ustug poligraficznych.

Doskonalgc planowanie produkcji i usprawniajgc procesy logistyczne skrociliSmy czas
realizacji zamowien oraz poprawiliSmy terminowos$¢ dostaw naszych wyrobdéw. W tych
obszarach stawiamy sobie ambitne cele takze na obecny 2015 rok jak i lata nastepne.

W obecnej sytuacji rynkowej bardzo wazng sprawg jest budowanie silnej pozycji rynkowej i
dobrej marki firmy. W branzy poligraficznej jest bardzo duza konkurencja dlatego trudno jest
pozyska¢ nowego klienta. Wazne staje sie wiec podejmowanie aktywnych dziatan w tym
kierunku.

Zastosowanie petnej integracji z klientem pozwala na przejscie od marketingu
bezposredniego do marketingu one-to-one, w ktérym sposdb podejscia do nabywcéw jest w
petni zindywidualizowany. Taki model biznesu umozliwia zwiekszenie skutecznosci akcji
handlowych i przyczynia sie do istotnego wzrostu zyskow Spotki.



Rok 2015 rozpoczynamy w dobrej kondycji ekonomiczno-finansowej i gotowosci do podjecia
kolejnych wyzwan. Nasze priorytety na nadchodzacy rok zwigzane sg z rozwojem Spdiki,
dalszym umacnianiem jej pozycji na rynku i rozszerzeniem oferowanego asortymentu
produktowego.

Nastepnie Pan Piotr Ciosk
Prezes Zarzqdu Ozgraf SA

Rok 2014 byt rokiem koriczgcym okres reorganizacji w spétce przy jednoczesnym zamknieciu i
rozliczeniu umowy prywatyzacyjnej ze Skarbem Panstwa. Potwierdzeniem pozytywnego
wywigzania sie z w/w umowy prywatyzacyjnej byto pismo z Departamentu Przeksztatcen
Wiasnosciowych z grudnia 2014, ktére formalnie zakonczyto i potwierdzito wywigzanie sie w
umowy prywatyzacyjnej zaréowno KOMPAP jak i OZGraf.

Najwazniejszym osiggnieciem roku 2014 dla OZGraf jest przetamanie trendu spadku przychodow,
jakie miato miejsce w ostatnich 3 latach i uzyskanie przyrostu przychodéw o 1,11 min zi, co jest
przyrostem o 4,45% w stosunku do roku 2013. Warto odnotowa¢ rédwniez, ze w 2014 nastgpit
gwattowny wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych do ponad 1,6 min zt, w 2013 wynosity
one 539 tys. zt .

Konsekwencjg tego jest, podobnie jak po raz pierwszy w 2013 roku, osiggniecie pozytywnych
wynikow i wskaznikow finansowych w 2014 roku.

Planowany budzet na rok 2014 w zakresie przychoddéw wynosit 26,5 min zt i jesli uwzglednié
przychody pozostate w wysokosci ponad 1,6 min zi, to cel zostat osiggniety i przekroczony.
Zatozona rentownos¢ na poziomie 950.000 zt netto zostata znaczaco przekroczona o ponad 56% i
wyniosta 1,489 min zt.

Pozostate pozytywne wskazniki, ktére warto odnotowaé to:

1. Marza | - produkcji (relacja przychodéw ze sprzedazy produktow do kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw) = 23,13 % i jest o okoto 7% wyzsza niz w roku 2013 kiedy to
osiggneta poziom 21,55%;

2. Marza pokrycia (relacja przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow do
kosztéw sprzedanych produktéw towaréw i materiatow) = 22,96% i byta wyzsza od
osiggnietej w roku 2013 kiedy to wynosita 21,55%;

3. EBITA (zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o kwote amortyzacji) =4.455.255,1 zt.

Rok 2014 mozna uzna¢ jako przetomowy okres, w ktory Spétka zaczeta odbudowywac i zwiekszaé
udziat w rynku, w tym réowniez na rynku krajowym.

Na 2015 rok Zarzad wyznacza sobie cel przede wszystkim kolejnych wzrostéow przychodow, przy
jednoczesnym nie zmniejszaniu rentownosci. W dalszym ciggu prowadzone beda biezace
inwestycje i odtwarzanie i unowoczesnianie parku maszynowego, tak jak to miato miejsce pod
koniec 2014 roku i na poczatku 2015 roku, gdzie Spotka zainstalowata jako jedyna w Polsce linie
do obwoluty ksigzek.

Do konca 2015 roku OZGraf planuje réwniez uruchomienie produkcji w oparciu o technologie
druku cyfrowego.

Warto odnotowa¢ réwniez, ze elementem budujgcym dfugotrwate relacje z klientami w 2014
roku bede bogate w tres¢ i forme obchody 70-cio lecia istnienia a OZGRAF. W obchodach
planowany jest udziat nie tylko klientéw polskich i zagranicznych, ale rowniez reprezentantow
Srodowiska poligraficznego, wiadz lokalnych miasta i wojewddztwa.



Prezes Waldemar Lipka
PPH Kompap SA

Szanowni Akcjonariusze,

Grupa kapitatowa uzyskata przychdd 56 259 000 zt , w roku poprzednim 53 262 000 zt.,

a zysk z dziatalnosci wynidst 1.994.000 zt.

Plany spdtek nalezgcych do Grupy na 2015 rok sg ambitne i mam wszelkie podstawy uwazag,
ze zostang zrealizowane. Jednakze z zwigzku z mogacymi nastgpi¢ duzymi zmianami w 2015
roku Zarzad Kompap SA nie przewiduje podawania prognozy na 2015 rok.

Jednym z gtéwnych celdw w 2015 bedzie skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek
zaleznych. Plan w 2014 roku zostat wykonany w nastepujgcy sposob:

PPH KOMPAP skupit 85% akcji OZGraf S.A oraz 77,02% akcji BZGraf S.A. w 2015 roku planuje
skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek zaleznych.

Szanowni Panstwo, rok 2014 byt rokiem ciezkiej pracy dla wszystkich zaleznych spoétek i
pokazat ze mozna w tej trudnej sytuacji uzyskac przyzwoity wynik.

Wyrazam przekonanie ze rok 2015 bedzie rokiem jeszcze lepszych rezultatow catej Grupy
kapitatowej Kompap SA.

Pozdrawiam,
Waldemar Lipka
Prezes Zarzadu
KOMPAP S.A.
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NOTANR 11
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NOTANR 13
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NOTA NR 16
NOTANR 17
NOTA NR 18
NOTA NR 19
NOTA NR 20
NOTANR 21
NOTA NR 22
NOTA NR 23
NOTA NR 24
NOTA NR 25
NOTA NR 26
NOTA NR 27
NOTA NR 28
NOTA NR 29
NOTA NR 30

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE 01.01.2014 DO 31.12.2014
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE W OKRESIE 01.01.2014 DO 31.12.2014

AKTYWA FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2014 DO 31.12.2014

INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI BILANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA
DZIEN 31.12.2014

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

NABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

ZAPASY NA DZIEN 31.12.2014

ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

KAPITAL REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY ZA OKRES 01.01.2014 DO 31.12.2014

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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NOTA NR 31
NOTA NR 32
NOTA NR 33
NOTA NR 34
NOTA NR 35

NOTA NR 36

NOTA NR 37
NOTA NR 38
NOTA NR 39

NOTA NR 40

NOTA NR 41

NOTA NR 42
NOTA NR 43
NOTA NR 44
NOTA NR 45
NOTA NR 46

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

ZYSK/ISTRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE, ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

INFORMACJE O tACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE),
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST
JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI
WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WLADZACH
JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC
INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB
ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2014 do
31.12.2014

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

INFORMACJEO PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE
ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

DANE POROWNAWCZE 2013

ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI
SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE
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Kwidzyn,19 marca 2015 .

Oswiadczenie Zarz gdu

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych Zarzagd PPH Kompap S.A. niniejszym
os$wiadcza, iz:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty wedtug
jego najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spotki PPH Kompap S.A. oraz jej wynik finansowy.

Komentarz do raportu rocznego stanowigcy roczne sprawozdanie z dziatalnosci PPH KOMPAP S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ekonomicznej Spotki.

Polska Grupa Audytorska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowa, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PPH Kompap S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy badania spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Woybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepuiacy sposob:
- Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych za biezacy okres sprawozdawczy przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.
Kurs ten wynosit 1IEURO = 4,1893 dla okresu biezgcego i 4,2110 dla okresu poréwnawczego.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynosit 1 EURO = 4,2623 dla okresu biezgcego oraz dla okresu poréwnawczego tj., z dnia 31.12.2013 $redni kurs NBP wynosit 4,1472.

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
Wyszezegoinienie 31.12.2014 31.12.2013* 31.12.2014 31.12.2013*

Przychody ze sprzedazy 5997 7 007 1432 1664
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 76 631 18 150
Zysk (strata) brutto (1 820) 526 (434) 125
Zysk (strata) netto (1 503) 627 (359) 149
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 773 (6 850) 185 (1627)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1138 (1 610) 272 (382)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (1917) 8428 (458) 2001
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7 (32 (2) (8)
Aktywa razem 36 088 38 467 8 467 9275
Zobowigzania dtugoterminowe 9298 11 469 2181 2765
Zobowigzania krétkoterminowe 5521 4225 1295 1019
Kapitat whasny 21 269 22772 4990 5491
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1318 1354
Liczba akcji 4 680 496 4 680 496 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje (w zt / EUR) (0,32) 0,13 (0,08) 0,03
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) (0,32) 0,13 (0,08) 0,03
Warto$¢é ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,54 4,87 1,07 1,17
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,54 4,87 1,07 1,17
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

* dane przeksztatcone- zmiana prezentacyjna 2013 - wyjasnienia w nocie 44

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod datg 19 marzec 2015 .
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spétce

Emitent zostat utworzony na podstawie statutu Spétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989).
Siedziba Spotki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000064285.
Wois do rejestru przedsiebiorcow nastapit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Spétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.

Sktad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej.

Czas dziatania Spéiki nie jest oznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2014 do 31-12-2014. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres 01-01-2013
do 31-12-2013.

Sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spétki bedzie kontynuowana w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okreséw,

Zgodno $¢ sprawozdania finansowego z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci, waluta sprawozdawcza oraz zastosowany
poziom zaokr aglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2014 do 31-12-2014 zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spotki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowag, wyniki oraz przeplywy
$rodkoéw pienieznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych ("PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
zlotych.

Nowe standardy i interpretacje

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku weszty w zycie:

(I) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

(1) MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigcia, zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych

przedsiewzieciach

(I) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

(IV) zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe

(V) zmiany do MRS 32 Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

(VI) zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSSF 27 Jednostki inwestycyjne

(VII) zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Zastosowanie powyzszych standardéw nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki poza wprowadzeniem pewnych nowych
ujawnien.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubl ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie.

(I) MSSF 9 Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowos$¢ zabezpieczen

(II) MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

(1) zmiany do MSR 1 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

(IV) zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

(V) zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
(VI) zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
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(VIl) zmiany do MSSF 11 Nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

(VII) zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

(IX) KIMSF 21 Podatki i optaty

(X) zmiany wynikajgce z przegladu MSSF — cykl 2010 — 2012

(XI) zmiany wynikajgce z przegladu MSSF — cykl 2011 — 2013

(XI1) zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF — cykl 2012 — 2014

(XIII) MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone, Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych

(XIV) zmiany do MSR 16 i MSR 38 Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére sg generowane
przez wykorzystanie danego aktywa.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci weczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw i interpretacii.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostalo zat ~ wierdzone do publikacji przez

Niniejsze sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod
datg 19 marzec 2015r.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO $ClI

Zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wedtug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaly wycenione wedtug wartoséci godziwej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.
Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spétke przedstawione zostaly ponizej.

Warto $ci niematerialne
Wartosci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne.
Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.
Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

- licencje i oprogramowanie od 20% do 50%,
Wartosci niematerialne o wartos$ci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu przyjecia do
uzytkowania.
Wartosci niematerialne o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sg w oparciu o stawki ustalone na podstawie szacowanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym warto$¢ niematerialng
przyjeto do uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci

Weryfikacja wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to,
ze warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej niz na
koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate
Wycena na dzien przyjecia
Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywoéw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych, maszyny,
urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o
dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegélnych grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majgtku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i doprowadzeniem go do
stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majgtku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwalej utraty wartosci na podstawie analizy przestanek wskazujgcych na
mozliwos$¢ zajscia trwatej utraty wartosci.
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Amortyzacja
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw
trwalych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw do ich
wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci srodka trwatego), uzywajgc metody liniowej.
Srodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegélnej grupy rodzajowej. Zastosowane

- Budynki i budowle - 40 lat

- Maszyny i urzgdzenia techniczne - 7 do 14 lat

- Srodki transportu - 5 do 14 lat

- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 do 14 lat
Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania srodka trwatego do uzytkowania.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci powyzej 3.500,00 zt uwzglednia sie
szacowany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.
Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego)
weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytkowania wszystkich $rodkéw trwatych kontrolowanych przez Spétke. Zmiany stawek
amortyzacyjnych dokonywane sa od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt, amortyzuje sig¢ pod datg zakupu w petnej
wartosci poczatkowej.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywéw
trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej utraty warto$ci nastepuije, jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na
to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec
kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ aktywéw badz
os$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka ujmuje w ksiegach jako srodki trwate, ktére nie podlegajg amortyzacii.
Warto$¢ poczatkowg ustala sie w oparciu o cene nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatlej utraty wartosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
bycia wiascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej (nie wyzszej od warto$ci minimalnych optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych optat leasingowych.

Platnosci leasingowe sa dzielone na czes¢ finansowa i kapitatowa, w sposéb zapewniajacy statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu
w stosunku do wartos$ci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z
catkowitych dochoddéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Wszelkie
oplaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegoélnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.
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Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sga ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tej nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci
godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
likwidaciji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym nastgpita likwidacja
lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywéw do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywow jest réwny wartosci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli nieruchomo$¢ bedaca nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, stosuje sie w
odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedgce przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaly zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Udziaty w jednostkach zale znych

Inwestycje dtugoterminowe sktadajace sie z udziatébw w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, a w
przypadku udziatéw w jednostkach zagranicznych warto$¢ udziatéow wyrazona w walucie obcej przeliczana jest na koniec roku po obowigzujgcym na
ten dzien kursie $rednim.

Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody konsolidacji petnej.
Inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate (i grupy aktywoéw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartos$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych aktywéw zostang uzyskane w
wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako
dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sg
bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej sktadnika aktywow
lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczesniej odniesione na kapitat sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia skfadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich

- uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich

Wycena towaréw i materiatdw

Zapasy materiatow i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wycena wyrob6w gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg na dzien przyjgcia wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
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Aktualizacja warto$ci zapasow

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie na podstawie weryfikacji wartosci uzytkowej i handlowej przeprowadzanej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa lub handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.
Skutki takiego zmniejszenia wartosci odnosi sie w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto danego sktadnika zapaséw, ustala sie w inny sposéb jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy.

Nalezno $ci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki.
Wycena na dzien przyjecia i po poczgtkowym ujeciu

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Aktualizacja warto$ci naleznosci

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje sie w odniesieniu do:

- naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej,
- naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo niewywigzania sie diuznika z
obowigzku zapfaty.

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sig¢ po srednim kursie ustalonym przez NBP na ten dzien.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
nominalne;j.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania,
ale nieznany jest termin lub kwota realizaciji.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczeg6lnosci naliczone rezerwy na
koszty, ktérych powstanie w przyszitych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i
korzysci z wtasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy klient potwierdzi odbiér).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegdélnosci o podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzien poprzedzajacy dzien
przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaly one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na
kapitat.
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Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sa odnoszone bezposrednio w
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Spétka od 01.01.2013 r. utracita status zaktadu pracy chronionej, jednak nadal zatrudnia odpowiednig liczbe pracownikéw niepetnosprawnych w
stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci, wskaznik minimum 25% oséb niepetnosprawnych, co pozwala zachowaé
dotacje refundujgce cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych oséb
niepetnosprawnych

Dotacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktéry sg nalezne jako pozostate przychody. Koszty sprzedanych
produktéw ujmujg wigc petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez przewidywany okres
uzytkowania aktywow.

Koszty $wiadcze n pracowniczych

Odprawy emerytalne wyptacane sg pracownikom uprawnionym w momencie przej$cia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze”.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sig: czg$¢ biezgca oraz czg$é odroczona.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wylgczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychodéw, ktérych
traktowanie trwale lub przejsciowo rézni rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celéw podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci wynikajacy z
réznic przejsciowych w wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywéw i pasywéw.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych w wyniku ktérych w przysziosci pojawig sie kwoty
podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sag do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysziosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przyszlych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do
rozliczenia w przyszto$ci stanowi podstawe naliczenia aktywéw z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli r6znica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowa skladnika aktywow lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sie, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw sprawozdania z sytuaciji finansowej sg
sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze beda obowigzywa¢ w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadkach, w
ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na
kapitat wkasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw odnoszone sg réwniez na tg sama pozycje kapitatéw wtasnych.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywa¢ na warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos$¢ ta okreslana jest jako wigksza z:
ceny sprzedazy netto danego skladnika aktywOw oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywéw pienieznych netto mozliwych do
uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skfadnika aktywoéw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
specyficzne dla danego rodzaju aktywow).
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W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywéw pienigznych, ktére sg niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest réwniez na kazdy dzien
bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw), wartos$é ksiegowa jest pomniejszana do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, na
rachunku biezacym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane
wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
- Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi
dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentaciji Spotki.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe
z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW
a) Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i
stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ whasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkows i finansowa jednostki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2014 roku dotyczy zobowigzan warunkowych oraz opisu zagrozen kontynuacji dziatalnosci.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz sktadni k aktywéw z tytutu podatku odroczonego.
Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego rozpoznaje sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

b) Niepewno $¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Stawki amortyzacyjne
Wysokosci stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie
biezacych szacunkoéw.
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Odpisy aktualizuj ace nale znos$ci

Zarzad okresla zagrozenie spfaty naleznosci. Wartosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegélnych pozycji naleznosci i na tej podstawie ustala
warto$¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przysztosé oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkéw podane sg w poszczegdinych
punktach rozdzialu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Charakter oraz warto$¢ bilansowa szacunkéw na dzien bilansowy, zmiany szacunkéw w okresie przedstawione sg w poszczegdélnych notach do
sprawozdania.

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Zarzad
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KOMP AP S.A. NADZIEN 31.12.2014 ROKU

Aktywa

Nota

31.12.2014 *31.12.2013
AKTYWA TRWALE 34 930 34175
Wartosci niematerialne 1 - 3
Rzeczowe aktywa trwate 2 5019 5261
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27 406 90
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje 7 27 805 28 821
Inwestycje w nieruchomosci 4 1700 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
AKTYWA OBROTOWE 1158 4292
Zapasy 10 400 349
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 12 757 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1 8
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 15 - 3276
Koszty emisji nowych akcji - -
AKTYWA RAZEM 36 088 38 467
Pasywa Nota
31.12.2014 *31.12.2013
KAPITAL WEASNY 21 269 22772
Kapitat akcyjny 16, 17 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 10 624 10 624
Kapitat zapasowy pozostaty 18 2 755 2128
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udzialy (akcje) wiasne - -
Pozostate kapitaly rezerwowe 19 3757 3757
Zyski zatrzymane 19 19
Zysk za okres biezacy (1 503) 627
ZOBOWIAZANIA 14 819 15 695
Zobowi gzania dlugoterminowe 9298 11 469
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 7 338 9 547
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwa na podatek odroczony 27 2 3
Rezerwy dtugoterminowe 20 - -
Dlugoterminowe zobowigzania pozostate 150 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do zbycia - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe * 21 1808 1919
Zobowi gzania krétkoterminowe 5521 4225
Zobowigzania z tytutlu dostaw oraz pozostate 21 2224 1841
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 97 119
Zobowigzania z tytuly podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 2970 2 087
Rezerwy krétkoterminowe 20 54 (0)
Rozliczenia miedzyokresowe * 21 176 178
PASYWA RAZEM 36 088 38 467

* dane przeksztalcone- zmiana prezentacyjna 2013 - wyjasnienia w nocie 44

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 5997 7 007
Przychody ze sprzedazy produktéw 28 5297 6 299
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 700 707
Koszt wlasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdw) 3984 4900
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow* 29 3471 4 357
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29 513 543
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2013 2 107
Koszty sprzedazy 29 228 355
Koszty ogélnego zarzadu* 29 1341 1344
Pozostate przychody operacyjne 30 586 464
Pozostate koszty operacyjne 30 955 241
Przychody i koszty finansowe netto 31 (1 896) (104)
Zysk (strata) brutto (1821) 527
Podatek dochodowy 26 (318) (100)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (1 503) 627
dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej [ - -
dzialalno §¢ zaniechana i kontynuowana
Zysk (strata) netto [ (1503)] 627
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 4 680 496 4 680 496
zysk/strata netto przypadajgca na 1 akcje zwyklg: (0,32) 0,13
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy (0,32) 0,13
- rozwodniony (0,32) 0,13
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,32) 0,13
- rozwodniony (0,32) 0,13
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeplywdw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotycz acy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (1 503) 627

* dane przeksztatcone- zmiana prezentacyjna 2013 - wyjasnienia w nocie 44

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych Zarzad
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadaj acy na udziatowcéw jednostki dominuj

acej

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty

Wynik finansowy
netto roku

Niepodzielony

wynik

rezerwowe

Razem

Udzialy
mniejszo $ci

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2013 roku

5617

13 630

3757

(878)

20

22 146

22 146

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

5617

13 630

3757

(878)

20

22 146

22 146

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.1  2.2013 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale wkasnym

Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013

Podziat wyniku finansowego

(;378)

878

@

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2013 roku

627

Dywidendy

Zbycie $rodkdéw trwatych

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzie n 31.12.2013 rok

5617

12752

3757

627

19

Saldo na dzie h 01.01.2014 roku

5617

12 752

3757

627

19

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

5617

12 752

3757

627

19

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2014 do  31.12.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy srodkéw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale wtasnym

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Suma zyskoéw i strat uj etych w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014

Podziat wyniku finansowego

627

&)

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

(1 503)

@ -503)

@ -503)

Dywidendy

Zbycie $rodkéw trwalych

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzie h 31.12.2014 rok

5617

13379

3757

(1503)

19

21 269

21 269

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, kidrej powi ksiag

Zarzad
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Metoda po $rednia

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Wynik finansowy brutto* (1 820) 627
Korekty: 2 555 375
Amortyzacja 252 283
zyski/straty z inwestycji 1656 (150)
przychody/koszty finansowe 647 242
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracuj  gcym 735 1002
zmiany w kapitale pracujgcym 38 (7 852)
obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym* 318 (100)
zmiana stanu zapasow (51) 56
zmiana stanu naleznosci (97) 431
zmiana stanu zobowigzan 243 (8 142)
zmiana stanu innych pozycji kapitatu pracujgcego (375) (97)
Gotéwka z dziatalno $ci inwestycyjnej 773 (6 850)
QOdsetki zaptacone -
podatki zaptacone -
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej netto 773 (6 850)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (27) (31)
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych 217
przychody ze sprzedazy inwestycji -
przychody ze sprzedazy udziatow 2 004
zakup sktadnikéw aktywoéw finansowych (720) (1729)
przychody ze sprzedazy sktadnikéw aktywéw finansowych - 150
przychody z odsetek -
wydatki na aktywa przeznaczone do sprzedazy (336)
zyski/straty ze zbycia inwestycji -
odpisy aktualizujgce dotyczace aktywdw trwatych -
udzielone/sptacone pozyczki -
Gotéwka z dziatalno $ci inwestycyjnej netto 1138 (1610)
Przeptywy z dziatalno $ci finansowej
wplywy z emisji akcji - -
wplywy z emisji instrumentéw dtuznych - -
zaciagniete kredyty i pozyczki** 611 9 204
sptacone kredyty i pozyczki** (2 324) (534)
zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (204) (242)
Gotéwka z dziatalno $ci finansowej netto (1917) 8 428
Przeplywy razem (7) (32)
Gotéwka na BO 8 40
Gotéwka na BZ 1 8
ZMIANA STANU GOTOWKI (7) (32)

** dane przeksztalcone- zmiana prezentacyjna 2013 - wyjasnienia w nocie 44

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2 014
PR Warto $¢ Patenty Koszty Pozost«’f\h?
Wyszczeg6lnienie ) . . prac warto $ci Razem
firmy i licencje X . N
rozwojowych niematerialne

Warto $¢ bilansowa netto na dzie 1 01.01.2013 roku 34 34

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 7 7

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia 6 6

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -

QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja 33 33

Roéznice kursowe

Pozostate zmiany -
Warto $¢ bilansowa netto 31.12.2013 - - - 2 2
Warto $¢ bilansowa netto na dzie 1 01.01.2014 roku 2 2

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - -

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - -

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -

QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -

Amortyzacja 2 2

Roéznice kursowe -

Pozostate zmiany -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2014 - - - - -
Stan na dzie i1 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1977 1977
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 1974 1974
Warto $¢ bilansowa netto - - - 3 3
Stan na dzie i 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1977 1977
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 1977 1977
Warto $¢ bilansowa netto - - - - -
NOTANR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 3 1.12.2014
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2014 ROK

Grunty (w tym | Budynki, lokale
prawo i obiekty Urzadzenia “ h
P . S X . Srodki . .
Wyszczeg6lnienie wieczystego inzynierii techniczne i transportu Inne $rodki trwate Razem
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej

Warto $¢ brutto $rodkow trwatych na pocz  atek okresu 295 5756 1663 105 53 7872
a) zwiekszenia z tytutu: - 81 27 - - 108
- zakupu 27 27
- ze $rodkow trwalych w budowie 81 81
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - - 19 40 - 59
- sprzedazy 19 40 59
- likwidacji -
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy -
Warto $¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 295 5837 1671 65 53 7921
Skumulowane umorzenie na pocz  atek okresu 1525 1045 73 49 2692
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 146 94 (31) 1 210
- biezgce odpisy 146 94 8 1 249
- odpisy aktualizujgce -
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (39) (39)
- zmniejszenia z tytutu likwidacii -
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1671 1139 42 5 0 2902
Warto $¢ netto $rodkow trwatych na koniec okresu 295 4166 532 23 3 5019
Srodki trwate w budowie -
RAZEM 295 4166 532 23 3 5019
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2013 DO 3 1.12.2013

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDEUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2013 ROK

Grunty (w tym | Budynki, lokale
prawo i obiekty Urzadzenia .
P ) S ) ’ Srodki o
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i Inne $rodki trwate Razem
R . o transportu
uzytkowania ladowej i maszyny

gruntu) wodnej
Warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz  atek okresu 295 5752 1659 92 53 7851
a) zwigkszenia z tytutu: - 4 4 28 - 36

- zakupu 4 28 32
- ze Srodkéw trwatych w budowie 4 4
- modernizaciji -

b) zmniejszenia z tytutu: - - - 15 - 15

- sprzedazy - 15 15
- likwidaciji - - - -

- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 295 5756 1663 105 53 7 872
Skumulowane umorzenie na pocz atek okresu 1381 955 61 47 2444
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 144 90 12 1 247

- biezgce odpisy 144 90 15 1 250

- odpisy aktualizujgce -

- zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (3) (3)

- zmniejszenia z tytutu likwidaciji - - - -

- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1525 1045 73 4 8 2691
Warto $¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 295 4231 618 32 5 5181
Zaliczki na $rodki trwate -
Srodki trwate w budowie 80 80
RAZEM 295 4311 618 32 5 5261

Zarzad okresowo weryfikuje stawki amortyzacyjne, w roku 2014 nie dokonano zmian w stosowanych stawkach amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2014 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2014 roku zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego stanowily: hipoteka zwykta tgczna w wys. 4 min zt i kaucyjna tgczna do wysokosci 2 min zt na

nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39

ujetej w KW GD11/00033213/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie oraz na nieruchomosciach w Otoczynie ujgtych w KW GD11/00043633/4, KWGD11/0005179/5 i KW

GD11/00032678/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie

[ NOTANR 3

|_ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO $CI W OKRESIE 01.01.2014 DO 31.12.2014

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwalych.
NOTANR 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2014 DO 31.12.2014
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Warto $§¢€ na pocz atek okresu 0 0
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 3213 0
-nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
-nabycia nieruchomosci w Otoczynie
- aktywowanych pézniejszych naktadéw
- zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zwiekszenia (zmiana przeznaczenia nieruchomosci) 3213 0
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 1513
- zbycia nieruchomosci - 0
- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywow
- strata netto wynikajgca z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zmniejszenia - przeszacowanie (aktualizacja wartosci) 1513 0
Warto $¢ na koniec okresu 1700 0

W biezgcym okresie Spoétka przekwalifikowata aktywa przeznaczone do sprzedazy do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

| NOTANRS

| AKTYWA FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2014 DO 31.12.2014

Pozycja nie wystepowata w biezgcym i poprzednim rocznym okresie sprawozdawczym.

NOTANR 6
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTO $CI BILANSOWYCH | WARTO $CI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2014

warto §¢ bilansowa na dzie i warto §¢ godziwa na dzie n

Wyszczegolnienie

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Naleznos$ci handlowe i pozostate 757 659 757 659
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 10 308 11 634 10 308 11634
Zobowigzania handlowe i pozostate 2321 1961 2321 1961
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe) - -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 8 1 8
-kasa - 1 - 1
-rachunki bankowe 1 7 1 7

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skiadajg sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Spoétka nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakciji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

NOTANR 7

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Udzialy w jednostkach zale znych

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

- jednostek zaleznych

27 805

28 821

ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Warto $§¢ na pocz gtek okresu 28 821 26 911
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 720 3836
- potgczenia jednostek gospodarczych
- reklasyfikacji
- inne zwiekszenia 720 3836
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 1736 1926
- sprzedaz udzialéw w jednostce zaleznej 1736 1926
- reklasyfikacji
- inne zmniejszenia - rozwigzanie utworzonych odpiséw
Warto $¢ na koniec okresu 27 805 28 821
A S . . . . Procent posiadanych Erocent L
Nazwa Spétki, miejsce siedziby spotki, rodzaj powi  gzania akaji posiadanych Metoda konsolidacji
gtosow
akcje OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 85,00% 85,00% petna
akcje BzGraf Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku 77,02% 77,02% petna
NOTANR 8
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU
Sprzedaz na W tym . Zakupy od w tym zakup Nalezno sci Zobow. wobec .
Podmiot powi gzany rzgcz’ s'przeqaz podmiotow $rodkow O.d . podmiotéw Udz.lelong
podmlolow $rodkéw powi azan. trwalych podmlotow powi azan. pozyczki
powi gzanych trwatych powi gzan.
Jednostka zale zna
OZ Graf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA
31.12.2013 2180 - 369 - - 162 -
31.12.2014 190 50 144 1 21
Biatostockie Zaktady Graficzne SA
31.12.2013 41 - 13 - - 541
31.12.2014 - 576 20 261
Jednostki powi gzane
Grand
31.12.2013 31 - 401 - 3 120 -
31.12.2014 26 4 3 18 1 1
Franet
31.12.2013 142 38 - 9 151 -
31.12.2014 47 2 6 1
Transakcje z udzialem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
31.12.2013
31.12.2014
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Transakcje zakupu i sprzedazy $rodkéw trwatych mialy na celu usystematyzowanie parku maszynowego: przesunigcie dublujgcych sie maszyn i urzadzen, jak réwniez
,dopasowanie” ich do linii technologicznych w poszczegélnych spétkach. Transakcje te byly zawierane na warunkach rynkowych.

Transakcje zwigzane z sktadnikami majatku trwatego majg na celu wykorzystanie efektu synergii a w konsekwenciji efektywne wykorzystanie potencjatu wszystkich

jednostek wchodzacych w sktad grupy.

| NOTANR 9

| NABYCIE SPOLKI ZALE ZNEJ ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

W biezgcym roku nie nastgpito nabycie jednostki zaleznej.

NOTANR 10

ZAPASY NA DZIEN 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

na dzien

31.12.2014

31.12.2013

Towary - warto$¢ brutto

4

41

-wycena wedtug cen sprzedazy

-utrata wartosci

Towary - warto$¢ netto

41

Wyroby gotowe - wartos¢ brutto

32

89

-wycena wedtug cen sprzedazy

-utrata wartosci

Wyroby gotowe - warto$é netto

32

89

Materiaty - warto$¢ brutto

364

219

-utrata wartosci

Materialy - warto$¢ netto

364

219

Pétprodukty - wartos$¢ brutto

-utrata wartosci

Pétprodukty - warto$¢ netto

Produkcja w toku - warto$¢ brutto

-utrata wartosci

Produkcja w toku - warto$¢ netto

Zapasy ogétem netto

400

349

NOTANR 11

ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

QOdpisy wartos$ci zapasow ujete jako koszt w okresie

QOdpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie

NOTANR 12
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014
Wyszczegdlnienie na dzie f
31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci handlowe 701 494
- od jednostek powigzanych 25 12
- od pozostalych jednostek 1481 2 404
Odpisy aktualizujgce (805) (1922)
Pozostate nale znosci 56 165
- z tytutu podatkéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od os6b prawnych 37 38
- Z tytutu cet
- Z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- inne 121 127
- pozyczki
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci (102) -
Nalezno $ci ogétem 757 659
ODPISY AKTUALIZUJ ACE NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Wyszczegdlnienie za okres
31.12.2014 31.12.2013
Stan odpiséw aktualizuj acych nale znosci na pocz atek okresu 1922 1924
QOdpisy naleznosci ujete jako koszt w okresie 129 -
QOdpisy naleznosci odwrécone w okresie 1144 -
QOdpisy naleznosci wykorzystane w okresie - 2
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci na koniec okresu 907 1922
STRUKTURA WIEKOWA NALE ZNOSCI HANDLOWYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Wyszczegolnienie za okres
31.12.2014 31.12.2013
Nalezno $ci nieprzeterminowane 622 602
Nalezno$ci przeterminowane 884 1814
0-30 dni 51 81
30-90 dni - 10
90-180 dni 25 14
180-360 dni 4 9
powyzej 360 dni 804 1700
RAZEM 1506 2416
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK
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[ NOTANR 13

| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka wykazata kwoty dotyczace rozliczen miedzyokresowych na koniec 2013 i 2014 roku w pozycji inne naleznosci. Ponizej

zaprezentowane jest specyfikacja rozliczen migdzyokresowych.

Rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 31.12.2014 31.12.2013
Prenumeraty
Abonament telefoniczny
Leasing wieczystego uzytkowania
Naliczone odsetki od lokat
Energia (raty planowe)
Ubezpieczenie majgtkowe 16 15
Podatek od nieruchomosci, inne podatki i optaty lokalne
Pozostate - 1
Razem 16 16
NOTANR 14
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIE N 31.12.2014 ROKU
Srodki pieni gzne 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1 4
Gotowka w kasie
Srodki pieniezne w drodze - 4
Razem 1 8
NOTANR 15
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Zmiany aktywéw przeznaczonych do sprzeda  zy Nieruchomo $ci
Warto $§¢ aktywdw przeznaczonych do sprzeda zy na pocz gtek okresu 3276
- zwigkszenia z tytutu: 545
- zakup - maszyny i urzadzenia , wyposazenie 545
- przekwalifikowanie- maszyny i urzadzenia , wyposazenie -
- zmniejszenia z tytutu: 3821
- utrata wartosci -
- sprzedazy maszyn i urzadzen 608
przekwalifikowanie- restauracja OTOCZYN 3213
- likwidacii
Warto §¢ aktywdw przeznaczonych do sprzeda 2y na koniec okresu -
NOTANR 16
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIE N 31.12.2014 ROKU
Wyszczeg6lnienie na dzie
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji w sztukach 4 680 496,00 4 680 496,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapitat podstawowy w tys. z 5617 5617
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Rodzaj 0;‘;:]?3 s;Nri?gr?wiss(j:i Sposéb Prawo do
Seria i emisja Rodzaj akcji uprzywilej. : Liczba akcji . pokrycia Data rejestracji dywidendy
akgji praw do wg warto SCi | - itatu (od daty)
akcji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80 000 96 gotéwka 06.03.1992 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotéwka 22.08.1994 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1093 200 1312 gotéwka 10.05.1995 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotéwka 22.12.1995 01.01.1997
H na okaziciela brak brak 340 000 408 gotéwka 08.09.1996 01.01.1997
| na okaziciela brak brak 700 248 840 przejetej Spotki 21.11.2000 01.01.2000
J na okaziciela brak brak 2340 248 2809 gotéwka 10.06.2008 01.01.2007
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotéwka
Warto $¢ nominalna 1 akcji = 1,20 zt
AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIE N 31.12.2014
Imig i nazwisko (nazwa) uprz;ll:/?/ilse‘;o?/:/(;]r:ych ilo §¢ akcji zwyklych ilo §¢ glosow % gloséw na WZA
Waldemar Lipka - 959.970 959.970 20,51%
GRAND Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Waldemara Lipki) - 453.570 453.570 9,69%
tgcznie Waldemar Lipka i spétki z nim powigzane - 1.415.540 1.415.540 30,24%
OZGraf S.A. - 2000 2 000 0,04%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634 705 634 705 13,56%
Wiadystaw Knabe - 1.227.179 1.227.179 26,22%
Edward Laskawiec - 351.711 351.711 7,51%
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NOTANR 17
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.201 4 DO 31.12.2014
za okres
Wyszezegoinienie 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Kapitat podstawowy na pocz__gtek okresu 5617 5617
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617
NOTANR 18
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIE N 31.12.2014 ROKU
Wyszczeg6lnienie na dzie
31.12.2014 31.12.2013
Ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 2 755 2128
Kapitat zapasowy na koniec okresu 13379 12 752
Na podstawie uchwaty Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o przekazaniu wyniku netto za rok obrotowy 2013 na kapitat zapasowy.
Zarzad spotki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy aby strata netto z 2014 zostata pokryta przysztymi zyskami.
NOTANR 19
KAPITAL REZERWOWY NA DZIE N 31.12.2014 ROKU
Wyszczegolnienie na dzie
31.12.2014 31.12.2013
Fundusz na umorzenie akgcji
Pozostate kapitaly rezerwowe 3757 3757
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy -
NOTA NR 20
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie Swiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzie n 01.01.2013 roku 13 4 20 37
Utworzenie rezerwy w ciggu roku - - -
Wykorzystanie rezerwy 1 1
Rozwigzanie rezerwy 13 - 20 33
Z tytutu zmiany stopy dyskonta - -
Stan rezerw na dzie n 31.12.2013 roku - 3 - 3
Stan rezerw na dzie n 01.01.2014 roku - 3 - 3
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 54 - 54
Wykorzystanie rezerwy 1 1
Rozwigzanie rezerwy - - -
Z tytutu zmiany stopy dyskonta -
Stan rezerw na dzie n 31.12.2014, w tym: 54 2 - 56
- rezerwy krétkoterminowe 54 2 56
- rezerwy diugoterminowe -
NOTANR 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIE N 31.12.2014 ROKU
Wyszczeg6lnienie na dzie
31.12.2014 *31.12.2013
Zobowi gzania od powi gzanych 284 974
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 284 974
Zobowigzania pozostate -
Zobowi gzania od podmiotéw niepowi _azanych 5007 3074
Kredyty i pozyczki 2970 2087
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 1134 116
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 97 119
Zobowigzania pozostate ( z tytutu podatkdw 6w, ubezpieczen, inne) 267 225
Zaliczki otrzymane na dostawy 6
Fundusze specjalne 533 527
Rozliczenia mi_edzyokresowe 1984 2 097
w tym krétkoterminowe 176 178
Zobowi gzania ogétem 7275 6 145

* dane przeksztatcone zgodnie z notg 44

Zarzad Spoékki uwaza, ze warto$é ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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NOTANR 22
KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Wyszczegdlnienie Kwota Stopa procentowa Koszty
Kredyty
2 481 X -

umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 2 031 |wibor 3M+2,50 pp -
umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dnia 19.09.2013 nr U/0005392227/0002/2013/1300 450 |wibor 1M+3,00 pp
umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr 46102018110000090202544971 489 |wibor 1M+1,62 pp
umowa pozyczki z dnia 13.12.2013 OZGraf S.A. 7 338 3,25%

Kredyty i po_zyczki razem 10 308 X -

Kredyt bankowy w kwocie 4 000 tys. PLN oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stope referencyjng WIBOR 3M powigkszong o marze banku w
wysokosci 2,5 punktéw procentowych, co naraza Spétke na ryzyko zmiany wartosci przeptyw6w pienigznych w zaleznosci od zmiany stép procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Spétke:

a) kredyt inwestycyjny zaciggniety w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spétki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie zostat udzielony w
pierwotnej wysokosci w kwocie 4 000 tys. PLN. Splata kredytu rozpoczetla sig w ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z harmonogramem sptat
zakonczy sie w dniu 31.12.2017 roku. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 2,5% ponad stawke WIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4 000 tys. zt i kaucyjna tgczna do wysokosci 2 000 tys. zt na nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 oraz na
nieruchomosciach w Otoczynie

- przelew wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

b) kredyt obrotowy zaciggniety w dniu 19.09.2013 roku na sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie udzielony w
pierwotnej wysokosci 1 000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope WIBOR 1M powiekszong o marze banku w wysokosci 3,00 pp. Zabezpieczeniem
kredytu jest:

- hipoteka do sumy 1 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 wraz z cesjg z polisy ubezpieczenia
- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

- poreczenie wg prawa cywilnego OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

- zastaw do kwoty 1 000 tys. zt na akcjach OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A.

c) W dniu 27 lipca 2014 roku PPH Kompap S.A. zawarta umowe kredytu wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna. W/w umowa
przewiduje mozliwos¢ wykorzystania okreslonego w niej limitu ( w wysokosci do maksymalnej kwoty 500 tys. zt) jako kredytu w rachunku biezacym lub kredytu
odnawialnego i obowigzuje do dnia 20 lipca 2017r. Oprocentowanie w/w limitu kredytowego wynosi WIBOR 1M + 1,62%. Zabezpieczeniem w/w umowy jest weksel in
blanco.

STRUKTURA ZAPADALNO $CI KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzie f
31.12.2014 *31.12.2013

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2970 2087

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 7 338 9 547

- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 907

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 7 338 8 640

- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i po_zyczki razem 10 308 11 634

NOTA NR 23 |

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIE N 31.12.2014 ROKU |

Na dzien 31.12.2014 roku warto$¢ uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego $rodkéw trwatych wynosi 32 tys. zt .

G

ETIN Leasing Spoétka Akcyjna S.K.A. um. nr 400698/2013/oper/lodc z dnia 2013-06-13, przedmiot leasingu: sprezarka

NOTA NR 24 |

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIE N 31.12.2014 ROKU |

Na dzien 31.12.2014 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego

NOTA NR 25 |

PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIE N 31.12.2014 ROKU |

Na dzien 31.12.2014 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego
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NOTA NR 26
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY ZA OKRES 01.01.2014 DO 31.12.2014
za okres
Gtoéwne sktadniki obci  gzenia podatkowego: od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zysk/strata brutto wedtug MSSF (1821) 527
Ré6znice pomi edzy MSSF a PZR
Zysk/strata wedtug PZR
Ré6znice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto, a podstaw g opodatkowania podatkiem dochodowym wedtug tytutéw: 2324 167
- zaptacone odsetki od pozyczek w roku 2014 uznane w biezgcym roku za koszty uzyskania przychodu (13)
- koszty wynagrodzen i ZUS ujete w wyniku roku ubiegtego - w roku biezacym stanowigce koszt uzyskania przychodu (61) 40
- pozostate koszty roku ubiegtego - w roku biezgcym stanowigc koszt uzyskania przychodu 3)
- przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci
- nalezne dotacje 9) (16)
- nalezne koszty sagdowe
- rozwigzane rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych i innych zobowigzan (267) (13)
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate i obrotowe - -
- pozostate przychody wytgczone z opodatkowania- odsetki naliczone, nie otrzymane -
- réznice kursowe wigczone do opodatkowania -
- przychody wigczone do opodatkowania (otrzymane dotacje do wynagrodzen 2013r) 16 18
- réznice kursowe nie stanowigce koszt uzyskania przychodu 5 -
- odpisy aktualizujgce aktywa obrotowe i trwate 1513 -
- odszkodowania i koszty sgdowe i inne obcigzenia 540
- odsetki naliczone w latach ubiegtych, otrzymane w roku biezacym -
- utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze i inne zobowigzania -
- amortyzacja zrefundowanych $rodkéw trwatych - -
- odsetki nkup 401 2
- odsetki niezaptacone - 27
- amortyzacja wedtug podwyzszonych stawek
- koszty likwidacji $rodkéw trwatych i obrotowych
- pozostate koszty- nie uznane jako koszty uzyskania przychodu 6 104
- koszty nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 68 -
- korekta kosztéw- zle diugi 74
- koszty - rezerwa urlopowa, inne 54 5
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 503 694
Straty podatkowe z lat ubiegtych do odliczenia (503) (694)
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% - -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
podatek dochodowy od oséb prawnych - -
QOdroczony podatek dochodowy (318) (100)
Zwigzany ze zmiang réznic miedzy wartosciami ksiggowymi i podatkowymi (318) (100)
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od os6b prawnych
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (318) (100)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Bie zacy podatek dochodowy -] -
za okres
Efektywna stopa podatkowa 0d 01.01.2014 | 0d 01.01.2013
stopa podatkowa 19% 19%
Zysk przed opodatkowaniem (1820) 526
Podatek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe (19%) (346) 100
Roznice trwale i pozostate 28 (200)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (318) (100)

NOTANR 27

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
L finansowej na dzie n dochoddw za okres
Wyszezegbinienie 41122014 41122013 | 0901012014 [ od01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- pozostate - 2
- nieotrzymane dotacje z PFRON 2
- niezrealizowane réznice kursowe 1
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 2 3 - -
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego
- niezaptacone odsetki , niezaptacone sktadki ZUS 89
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 10
- strata podatkowa do doliczenia w latach nastepnych 117 87
- pozostate 190 3
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 406 90 - -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - X
Obcigzenie kapitatu wiasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Utworzenie odpisu aktualizuj acego na aktywo z tyt. podatku odroczonego - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2 3
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 406 90
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Wyszczegolnienie

NOTA NR 28
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
na dzien
Wyszczegdlnienie od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
- Sktadanka komputerowa 1270 1837
- Rolki 47 20
- Wyroby samoprzylepne 232 620
- Druki i pozostate wyroby 1611 1043
Przychody ze sprzeda zy wyrobdéw: 3160 3520
Przychody ze sprzeda zy towaréw, w tym: 574 707
Przychody ze sprzeda zy materiatéw, w tym: 126 -
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatéw razem: 700 707
Przychody z tytutu  $wiadczonych ustug 2137 2780
Przychody ze sprzeda zy ogétem, w tym: 5997 7007
sprzedaz krajowa 5997 7 007
sprzedaz zagraniczna - -
NOTANR 29
KOSZTY WEDtUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

a) amortyzacja 252 283
b) zuzycie materiatéw i energii 1865 2 467
c) ustugi obce 567 595
d) podatki i optaty 164 157
e) wynagrodzenia 1700 1906
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 322 414
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 58 90
Koszty wedtug rodzaju, razem 4928 5912
Koszty sprzedazy (228) (355)
Koszty ogdélnego zarzadu (1341) (1344)
Zmiana stanu produktow 99 93
Koszt wytworzenia na wkasne potrzeby 13 51
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 513 543
Koszt wlasny sprzeda zy 3984 4900

NOTA NR 30

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.201 4 DO 31.12.2014

na dzie n

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Pozostate przychody operacyjne

586

464

Dotacje

240

260

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Rozwigzanie rezerw z tytutu poniesionych kosztéw

Przychody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych

46

Refundacja kosztéw z ZFRON

Inne

346

158

Pozostate koszty operacyjne

954

241

Straty ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

411

Utworzenie rezerwy

182

Zaptacone odsetki od zobowigzan

Likwidacja $rodkéw obrotowych

Straty z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych

Spisane naleznosci

Inne

543

59

Pozostate przychody (koszty) netto

(368)

223

NOTANR 31

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

na dzie n

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody finansowe 270 150
Otrzymane odsetki 2
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Zyski z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 268 150
Inne
Koszty finansowe 2 166 254
Aktualizacja wartosci inwestyciji 1513 3
Strata ze zbycia udziatéw
Strata z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi -
Straty z tytutu réznic kursowych 7 9
Zaptacone odsetki kredytowe 646 242
Przychody (koszty) finansowe netto (1.896) (104)
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NOTANR 32

ZYSK/STRATA Z TYTULU RO ZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

za okres

Pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktérych zostaty uj ete ré znice kursowe

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Przychody finansowe

Koszty finansowe 7 (9)
Razem 7 9)
NOTANR 33
WYNIK DZIALALNO S$CI ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.201 4

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przychody - -
Koszty - -
W 2014 roku nie zaniechano zadnej dziatalnosci.
NOTANR 34
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
za okres
Zyski od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy Spétki (1503) 627
llo$¢ akgji 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajgcy na 1 akcje -0,32 0,13
Warto$¢ kapitatéw ogdétem 21 269 22772
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 4,54 4,87

NOTANR 35

SEGMENTY DZIAtALNO $CI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rachunkowo$¢ zarzadcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spoétki obejmuje wytgcznie analize dynamiczng i prezentacje informaciji dotyczacych rachunku zyskéw i strat dla
poszczegélnych segmentdéw operacyjnych. Analiza przeptywu $rodkéw pienieznych prowadzona jest dla catosci przedsigbiorstwa. W sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wytacznie w zakresie analizowanym przez spétke, tj. rachunku zyskéw i strat. Nie prezentujemy informacji o
aktywach i zobowigzaniach dotyczacych poszczegdlnych segmentéw, gdyz przygotowanie tych danych wigzatoby sie ze znacznym naktadem pracy, ktéry znacznie

przewyzszytby korzysci wynikajace z tych informacii.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw 5297 6299
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3471 2329
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy produktéw 1826 3971
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 700 707
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 513 543
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy towarow i materialtdw 187 164

NOTA NR 36

INFORMACJE O £ ACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGL EDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY
TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZ ACY INWESTOR - ODDZIELNIE
INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK ZALE ZNYCH,
WSPOLZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALE ZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, £ ACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB ZALE ZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA

KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

za okres

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013 do 31.12.2013

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze -

142

Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

Pozostate $wiadczenia diugoterminowe -

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -

Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Warto $¢ brutto na koniec okresu -

27133
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Zarzad Spotki

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od

wynagrodzenie w poprzednim okresie
sprawozdawczym za okres od 01.01.2013

Osoba 01.01.2014 do 31.12.2014 do 31.12.2013
W Spéice w Jednostkach W Spélce w Jednostkach
p Powi gzanych p Powi gzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 90 71 90 80
Grzegorz Morawski- cztonek zarzadu 14
RAZEM 90 71 104 80
Rada Nadzorcza Spotki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym
W Spélce w Jednostkach W Spélce w Jednostkach
P Powi gzanych P Powi gzanych
Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 12 33 12 52
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 8 8
Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej 6 6
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej 6 19 6
Edward t askawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 52 38 52
[ NOTANR 37 |

|__ZDARZENIA PO DACIE NA KTOR A SPORZADZONO SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W dniu 16 lutego 2015 roku zostata zawarta umowa zbycia akcji w celu umorzenia pomiedzy PPH KOMPAP S.A. a spotka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. ilo$¢ akcji do

sprzedazy w/w umowy 16 939 akcji. Laczna kwota sprzedazy 186 329,00 PLN.

| _NOTANR 38

[ ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO $CI W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

W okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

NOTANR 39

OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieni gzne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 1 8
finansowej
R6znice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w 1 8
sprawozdaniu z przeptywdw pieni  eznych

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja: 252 283
amortyzacja wartosci niematerialnych 3 33
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 249 250
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z 647 242
odsetki zaptacone od zobowigzan
odsetki zaptacone od kredytdw, leasingu 204 242
odsetki otrzymane -
odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych
odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci
dywidendy otrzymane
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 443
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek
Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z : 1656 150
przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
warto$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (217)
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych 20
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych 545
aktualizacja wartosci aktywéw trwatych 1513
przychody ze sprzedazy inwestycji
warto$¢ netto sprzedanych aktywéw dostepnych do 62
sprzedazy
aktualizacja wartosci sprzedanych inwestycji
przychody ze sprzedazy udziatow (2 003)
warto$¢ netto sprzedanych udziatow 1736 150
aktualizacja wartosci sprzedanych udziatow
przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
warto$¢ netto sprzedanych aktywéw finansowych
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow
finansowych
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Zmiana stanu rezerw wynika z nast  puj acych pozycji: 52 (36)

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 52 (36)

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia
pracownicze

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze

Zmiana stanu zapas6w wynika z nast  epujacych (51) 56
pozyciji:
bilansowa zmiana stanu zapaséw (51) 56

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan

warto$¢ zapasow wylgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze

Zmiana nale zno$ci wynika z nast epujacych pozyciji: 97) 248

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca ze 97) 248
sprawozdania z sytuacji finansowej

zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajgca ze
sprawozdania z sytuacji finansowej

korekta o odsetki od pozyczki naliczone lecz nieotrzymane

korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywoéw trwalych

korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan

Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z 243 (8 202)
wyj gtkiem zobowi gzan finansowych, wynika z
nast epuj acych pozycii:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen (876) (8 202)
miedzyokresowych wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji

finansowej

korekta o sptacony kredyt/pozyczke 1327

korekta o zaciggniety kredyt/pozyczke

korekta o niesptacone odsetki od kredytu

korekta o zmiang zobowigzania z tytutu niewyptaconej
dywidendy

korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwalych

korekta o zmianeg stanu zobowigzan z tytutu nabycia (208)
aktywow finansowych

Na warto $¢ pozycji inne korekty sktadaj a sie: - -
otrzymane dotacje

umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci $rodkéw trwalych odniesiona w wynik
finansowy

NOTA NR 40
WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONE GO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH WYPLACONE LUB NALE ZNE ZA
ROK OBROTOWY

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosito tgcznie 16 000 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynosi tgcznie 16 000 tys. zt.

[ NOTANR 41
[ INFORMACJEO PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Przeci etna liczba Przecietna liczba
Wyszczegélnienie zatrudnionych zatrudnionych
w2014r. w2013 r.
Pracownicy umystowi 10 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 37 41
Uczniowie 0 0
Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych i wychowawczych 0 0
OGOLEM 47 51
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[ _NOTANR 42 |
[__ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE |

Zabezpieczenia zwigzane z umowami kredytowymi zostaty opisane w nocie 21.

| _NOTANR 43 |
[ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM |

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw finansowych:
- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarz gdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzoér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spoétke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spoétka jest
narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzgdzania
ryzykiem podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnos$ci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Glownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spétke sa: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate z ktorymi
zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spoétka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Glowne ryzyko kredytowe Spétki zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej sg
warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Spétki na podstawie przeszltych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcow.

Do czynnikéw statych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego zwtaszcza w dobie kryzysu;

- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentéw.

- ryzyko réznic kursowych

- podwyzki cen surowca

Ad. Koniunktura

Kryzys gospodarczy zredukowat rynek poligraficzny. Redukcja kosztéw spowodowata poszukiwanie nowych rozwigzan nie tylko w branzy poligraficznej.
Wiele asortymentéw z rynku papierniczego jest wypieranych przez zastosowania rozwigzan elektronicznych i internetowych. Zmniejszone zapotrzebowanie
na wyroby poligraficzne i rywalizacja z konkurencjg wptynely znacznie na zmniejszenie marz.

Ad. Dywersyfikacja klientow

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowac¢ zrédta przychod6w.

Wystepuje ryzyko zwigzane z nabyciem Olsztyiskich Zaktadéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajgce z ogéinego ryzyka.
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez te spotki

Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane
sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Spoétka posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacii,
bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych oraz utrzymuje
zatozone wskazniki ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych bedg wptywaé na
wyniki Spétki lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu
zarzgdzania ryzykiem rynkowym Spétka nabywa i zbywa instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe. Dziatania Spétki w tym
zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tak, aby minimalizowa¢ zmienno$¢ wyniku finansowego biezacego okresu.

a) Ryzyko walutowe
Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w niewielkim zakresie, w zwigzku ze sporadycznymi transakcjami wyrazonymi w walucie obce;j.

b) Ryzyko stopy procentowe;j

Spétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o
zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennos$ci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywéw i pasywéw o zmiennej i stalej stopie procentowej.
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Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki i terminy

Portfel Charakterystyka Warto S¢ wplywaj gce na
bilansowa przyszie przeptywy
pieni gzne
Srodki Pieni ezne Srodki pieni gzne w banku i kasie
1 n/d
Naleznos$ci handlowe i pozostate Naleznos$ci handlowe i pozostate
757 n/d
Zobowi gzania handlowe i pozostate Zobowi gzania handlowe i pozostate
2 224 n/d
umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku Z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu akcji OZGraf Olszty nskie Zaktady Graficzne S.A. w
Olsztynie 2 031 wibor 3M+2,50 pp.
umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dni a19.09.2013 nr
Zobowi gzania finansowe U/0005392227/0002/2013/1300 450 wibor 1M+3,00 pp
umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr
46102018110000090202544971 489 wibor 1M+1,62 pp
umowa po zyczki z dnia 13.12.2013 OZGraf S.A.
7338 3,25
Na dzie i bilansowy portfel diu  znych instrumentéw finansowych ma nast  epujaca struktur e:
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31.12.2014
zobowigzania finansowe 10 308
leasingi finansowe 0,00

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepujg zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj.
WIBOR O/N.

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywoéw finansowych:

Aktywa finansowe 31.12.2014
naleznosci handlowe i pozostate 757
$rodki pieniezne 1

ANALIZA WRA ZLIWOSCI

Zmiany kurséw walut

Ryzyko ograniczone ze wzgledu na nieznaczacg wartos¢ i ilos¢ transakcji dokonanych przez Spétke w roku obrotowym.

Analiza wra zliwo $ci kosztu kredytéw na ewentualne zmiany stopy proce ntowej.

P Kwota Zmiana stopy Zmiana kosztéw
Wyszczeg6lnienie ] . :
zobowi gzania procentowej odsetek
Kredyty w rachunku biezgcym 939 +/-0,5% +/- 4,70
Kredyty inwestycyjne 2 031 +/-0,5% +/- 10,16
Pozyczki otrzymane 7339 +/-0,5% +/- 36,70
NOTA NR 44
DANE POROWNAWCZE 2013
Nr 31.12.2013 31.12.2013 po
Aktywa korekty przed korekt g korekta korekcie P
AKTYWA TRWALE 34175 34175
Wartosci niematerialne 3 3
Rzeczowe aktywa trwate 5261 5261
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 90 90
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udzialy, akcje 28 821 28 821
Inwestycje w nieruchomosci - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
AKTYWA OBROTOWE 4292 4292
Zapasy 349 349
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 659 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 8
Udzielone pozyczki -
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3276 3276
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
Koszty emisji nowych akcji - -
AKTYWA RAZEM 38 467 38 467
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Pasywa Nr 31.12.2013 31.12.2013 po
korekty przed korekt g korekta korekcie
KAPITAL WEASNY 22772 22772
Kapitat akcyjny 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy pozostaly 2128 2128
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udzialy (akcje) wiasne - -
Pozostate kapitaly rezerwowe 3757 3757
Zyski zatrzymane 20 19
Zysk za okres biezacy 627 627
ZOBOWIAZANIA 15 695 - 15 695
Zobowi gzania diugoterminowe 9 550 1919 11 469
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 547 9547
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwa na podatek odroczony 3 3
Rezerwy diugoterminowe - -
Diugoterminowe zobowigzania pozostate - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do zbycia - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1919 1919
Zobowi gzania krétkoterminowe 6144 (1919) 4225
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 2 1315 526 1841
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 119 119
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2087 2087
Rezerwy krétkoterminowe 0) (0)
Rozliczenia migdzyokresowe 1,2 2623 (2 445) 178
PASYWA RAZEM 38 467 - 38 467
Wariant kalkulacyjny kor':rkty Z(i(loe;ep;(rtz:d korekta f(?riigz
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 7 007 7 007
Przychody ze sprzedazy produktéw 6 299 6 299
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 707 707
Koszt wlasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow) 2872 2 028 4900
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 2329 2 028 4 357
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 543 543
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 4135 (2 028) 2 107
Koszty sprzedazy 355 355
Koszty ogélnego zarzadu 3 3372 (2 028) 1344
Pozostate przychody operacyjne 464 464
Pozostate koszty operacyjne 241 241
Przychody i koszty finansowe netto (104) (104)
Zysk (strata) brutto 526 526
Podatek dochodowy (100) (100)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 627 627
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto - -
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto -
Inne catkowite dochody
Ro6znice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy -
Zabezpieczenie przeptywow pieni eznych - -
Podatek dochodowy dotycz acy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 627 - 627

Opis korekt:

1. Korekta prezentacyjna rozliczer diugoterminowych- kwota 1 919 zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe podczas gdy w ubiegtorocznym sprawozdaniu finansowym wykazana zostata w krétkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych;
2. Zmiana prezentacji funduszy specjalnych: kwota 526 zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostate podczas gdy w ubiegtorocznym sprawozdaniu finansowym wykazana zostata w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.
3. Korekta prezentacyjna wynagrodzen bezposrednich produkcyjnych —korekta wynika ze zmian w rozliczeniu produkcji. Pod tym prosze napisa¢ : Powyzsze zmiany majg
charakter jedynie prezentacyjny nie wplywajg na wysokos$¢ kapitatdw wtasnych ani wyniku netto zatwierdzonego sprawozdania finansowego.
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

. P Nr 2013 przed 2013 po
Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych Korekty korekt a korekta Korekcie
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej |
Wynik finansowy brutto* 4 527 100 627
Korekty: 375 375
Amortyzacja 283 283
zyski/straty z inwestycji (150) (150)
przychody/koszty finansowe 242 242
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracuj  gcym 902 100 1002
zmiany w kapitale pracujgcym 4 (7 752) (100) (7 852)
obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym* 4 (100) (100)
Zmiana stanu zapasow 56 56
zmiana stanu naleznosci 431 431
zmiana stanu zobowigzan (8 142) (8 142)
zmiana stanu innych pozycji kapitatu pracujgcego (97) (97)
Gotéwka z dziatalno $ci inwestycyjnej (6 850) - (6 850)
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej netto (6 850) (6 850)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
zakup $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych (31) (31)
zakup sktadnikéw aktywéw finansowych (1729) (1729)
przychody ze sprzedazy sktadnikéw aktywoéw finansowych 150 150
Gotéwka z dziatalno $ci inwestycyjnej netto (1610) - (1 610)
Przeptywy z dziatalno $ci finansowe;j
zaciggniete/sptacone pozyczki 5 8 670 (8 670) -
zaciggniete kredyty i pozyczki** 5 9 204 9 204
sptacone kredyty i pozyczki** 5 (534) (534)
zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (242) (242)
Gotowka z dziatalno $ci finansowej netto 8 428 8 428
Przepltywy razem (32) (32)
Gotéwka na BO 40 42
Gotéwka na BZ 8 10
ZMIANA STANU GOTOWKI (32) (32)

** Korekty prezentacyjne w sprawozdaniu z przeptyw6w pienigznych:
- korekta pozycji wyniku brutto i obcigzenia z tytutu podatku dochodowego
- wykazanie wplywéw i sptat z tytutu kredytdéw i pozyczek rozdzielnie

[ _NOTANR 45

[ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO $CI

Spétka, na dzien dzisiejszy nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci firmy.

NOTA NR 46

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

PPH Kompap S.A. sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako Jednostka Dominujgca. Konsolidacjg objete zostaly sprawozdania Spétki oraz podmiotéw

zaleznych.

Kwidzyn, 19 marzec 2015

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Zarzad
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Roczne sprawozdanie Zarz adu
z dziatalno sci PPH Kompap S.A.
za 2014 rok

Informacja ogdlna dotycz gca Jednostki Dominuj acej Grupy Kapitatlowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna : spoétka akcyjna

Siedziba : Kwidzyn

Adres : ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalno $ci Spotki:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.7), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalno$¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad Organéw Zarz adzajacych oraz organéw nadzoru okreslony jest w dokumencie:
"Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2014 roku”, ktory jest zatgcznikiem do niniejszego
sprawozdania.

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zi.

Laczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zi.

Ogolna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spoitki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.

Wykaz akcjonariuszy posiadaj gcych co najmniej 5% ogdlnej liczy gloséw na WZA Kom pap S.A.
na dzien 31.12.2014 roku okreslony jest w dokumencie: ,Oswiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego w 2014 r.”, ktory jest zatgcznikiem do niniejszego sprawozdania.

Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
PPH KOMPAP S.A. posiada dwie spoitki zalezne OZGraf S.A. oraz BZGraf S.A.

Na dzien 31.12.2014 oraz na dzien sporzgdzenia raportu udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 1.164.501 akciji tj. 85% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.,

Na dzien 31.12.2014 oraz na dzien sporzgdzenia raportu udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAPS.A
wynosi  843. 320 akgiji tj. 77,02 % kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.



Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwn iez zawartych po dniu bilansowym
w wyniku ktérych mog a w przyszto $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy).

Na dzien 31.12.2014 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich umow.

Posiadacze papierow warto $ciowych daj acych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzien 31.12.2014 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.

Ograniczenia dotycz ace papieréw warto s$ciowych.

Na dzien 31.12.2014 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papierébw wasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2014 r.

W dniu 16 lutego 2015 roku zostata zawarta umowa zbycia akcji w celu umorzenia pomiedzy PPH
KOMPAP S.A. a spoikg Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. ilos¢ akcji do sprzedazy w/w umowy 16 939
akcji. Laczna kwota sprzedazy 186 329,00 PLN.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu.

Dziatalnos¢ spétki obejmuje produkcje przetworzonych artykutdéw papierniczych i produktow
pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi,
opakowaniami kartonowymi.

Asortyment produkowanych wyrobow i towaréw handlowych obejmuije:
» wyroby poligraficzne obejmujgce broszury, katalogi, druki itp.;

« zestawy instrukcji do sprzetu elektronicznego, zawierajgce pojedyncze wydruki w réznych formatach,
ksigzki — instrukcje;

* etykiety samoprzylepne zaréwno dla przemystu jak i do zastosowan biurowych;

* papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i wielowarstwowej — wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego;

e rolki papierowe produkowane na bazie réznorodnych papierow (offsetowy, termo czuty,
wielowarstwowy i samoprzylepny), uzywane w urzgdzeniach biurowych (kalkulatory, teleksy, telefaksy,
plotery, drukarki przenosne), w urzgdzeniach upraszczajgcych dystrybucje i magazynowanie towaréw
(metkownice, numeratory, perforatory) oraz urzgdzeniach rejestrujgcych i utatwiajgcych sprzedaz
wyrobow (kasy fiskalne, wagi drukujgce);

* papier ksero i inne papiery do zastosowan biurowych;
* papier offsetowy w arkuszach i rolach;

» opakowania kartonowe i inne elementy kartonowe;

« folie, tasmy

Do najbardziej znaczacych odbiorcow w 2014 roku naleza:
Coca — Cola Sp. z o.0., INPOST,., Typograf oraz Walki Eko-Pak.



Zrodta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata giéwnie z krajowych zrodet zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobow sg: papier offsetowy, papier
samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcow krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza
sie m.in.:

Avery Dennison, Arctic Paper, Papiery Powlekane Pasaco Sp. z 0.0., Europapier-Impap Sp. z o.0.,
Papyrus Sp. z 0.0., SAPPI Europe

Znaczace umowy
Umowy kredytowe

- umowa kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 23.12.2010r. z BGZ S.A. w
Warszawie na okres do 31.12.2017 r., uzupetniona Aneksem nr 1 zawartym dnia
6.09.2012r. oraz Aneksem nr 2 zawartym 27.03.2014 r.

— umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym, uzupetniona Aneksem
nr 1 z dnia 27.06.2014 r. oraz Aneksem nr 2z dnia 15.09.2014 r.

— umowa limitu kredytowego wielocelowego z dnia 21.07.2014 r. z PKO BP S.A.
Umowy pozyczek

— umowa pozyczki 13.12.2013 r. z OZGraf Olsztynskimi Zakladami Graficznymi S.A. na
okres do 13.12.2016 r.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. spétka PPH KOMPAP S.A. zawartla ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej
Polskiej reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy pozostatych
przystugujgcych Skarbowi Panstwa akcji spotki OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg
w Olsztynie stanowigcych 0,466788 %, kapitalu zakladowego spotki za catkowitg cene w kwocie
205.855,05 ztotych.

Zmiany w zasadach zarz gdzania Spotk g

Na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania Spotkg. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest jednoosobowy i stanowi - go

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Cala dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytgcznie w zaktadzie produkcyjnym w Kwidzynie.



Informacje o zaci ggnietych kredytach, umowach po zyczek, udzielonych por eczeniach
gwarancjach

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2014 r. przedstawiajg sie w Spétce nastepujgco:

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

W e Kwota Stopa
yszczegOllnienie ; . Koszty
zobowi gzania | procentowa
Kredyty
2481 X -
umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z
przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztynskie wibor
Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie 2 031 | 3M+2,50 pp -
umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dnia wibor
19.09.2013 nr U/0005392227/0002/2013/1300 450 | 1M+3,00 pp
umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr wibor
46102018110000090202544971 1M+1,62 pp
489
umowa pozyczki z dnia 13.12.2013 OZGraf S.A. 7 338 3,25%
Kredyty i po zyczki razem 10 308 X -

Udzielone por eczenia na dzie n 31.12.2014 r. przedstawiaj g sie nastepujaco:

Dnia 18.09.2014 r. PPH KOPMPAP SA aneksem nr 3 do umowy kredytowej z dnia 13.02.2012 r. nr
u/0008133807/0001/2011/1300 na kredyt w rachunku biezgcym uzyskanym przez OZGraf SA w
kwocie 3 000 000,00z, poreczyta 4 500 000,00 zt bezterminowo. Zadtuzenie na dzien 31.12.2014 r
wynosi 2 707 459,21 zt.

Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych
W 2014 roku Zarzad nie podat prognoz finansowych.

W 2014 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 5 997 tys. zt spétka odnotowata strate netto w
wysokosci 1 503 tys. zt.

Strata ta wynika ze sprzedazy maszyny poligraficznej oraz przekwalifikowania wartosci Hotelu Otoczyn
i wystawienia na sprzedaz.




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny N: ! 01.02(.12014 01.02?2013
31.13?2014 31.13?2013
Dzialalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 5997 7 007
Przychody ze sprzedazy produktow 28 5297 6299
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 28 700 707

Koszt wlasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i
materiatéw) 3984 4900
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow* 29 3471 4 357
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29 513 543
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2013 2 107
Koszty sprzedazy 29 228 355
Koszty ogélnego zarzadu* 29 1341 1344
Pozostate przychody operacyjne 30 586 464
Pozostate koszty operacyjne 30 955 241
Przychody i koszty finansowe netto 31 (1 .896) (104)
Zysk (strata) brutto (1 821) 527
Podatek dochodowy 26 (318) (100)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (1503) 627

Dziatalno §¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1 503) 627
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4 680 496 | 4 680 496
zyski/strata netto przypadajgca na 1 akcje zwykla: (0,32) 0,13
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy (0,32) 0,13
- rozwodniony (0,32) 0,13
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,32) 0,13
- rozwodniony (0,32) 0,13
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - -
Podatek dochodowy dotycz acy sktadnikdw innych catkowitych

dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (1 503) 627




Najistotniejsze pozycje kosztéw rodzajowych w 2014 oraz 2013 roku ksztaltowaly sie nastepujgco:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.201 4

za okres:
Wyszczegolnienie

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013
a) amortyzacja 252 283
b) zuzycie materiatéw i energii 1865 2 467
c) ustugi obce 567 595
d) podatki i optaty 164 157
€) wynagrodzenia 1700 1906
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 322 414
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe, w 58 90
tym:
Koszty wedtug rodzaju, razem 4928 5912
Koszt sprzedanych towardw i 513 543
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych 3471 2 329
produktow

W roku 2014 poréwnaniu do 2013 roku nastgpit spadek kosztéw rodzajowych ogétem o okoto 16,6%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 36 088 tys. zt, co w poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 6,2 %.

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych
Warto$¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych wyceniane sg wg kosztu historycznego.

Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2014 roku zmniejszeniu o kwote 243 tys. zi, co stanowi
5% - owg zmiane i jest wynikiem sprzedazy i zakupu srodkéw transportu i maszyn produkcyjnych.

Dokonano weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych na rok 2014, w
wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych nie wystgpita, stad nie byto koniecznosci dokonywania odpiséw
aktualizujgcych.

Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzgl  ednieniem zdolno $ci
do wywi gzywania si e ze zobowi gzan oraz okre sleniem ewentualnych zagro zen

Stan zobowigzan i rezerw ogétem w na dzieh 31.12.2014 roku wyniost 14 818 tys. zt.
Najwiekszg pozycje (wynoszacg 10 308 tys. zt, odpowiadajaca 69,5% ogdtu rezerw i zobowigzan)

stanowig zobowigzania z tytutu  pozyczek i kredytéw bankowych (w tym: 7 338 tys. zt dlugoterminowe -
jest to pozyczka ktérg otrzymalismy od spoétki zaleznej OZGraf S.A. i 2 970 tys. zt krétkoterminowe).




Wskaznik ogoélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywow) wynoszgcy 41% wskazuje
stopien finansowania majgtku kapitatem obcym.

Wskaznik plynnosci biezace] mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spoétki ze zobowigzan
krétkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,21.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze i inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarze n
0 nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe.

W 2014 r. skupiono 85% akcji OZGraf S.A oraz 77,02% akcji BZGraf S.A. w 2015 roku PPH
KOMPAP S.A. planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spétek zaleznych.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne jednak nie wyklucza sie pozyskania
innego podmiotu z branzy poligraficznej majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

Czynniki i nietypowe zdarzenia maj gce wptyw na wynik dziatalno $ci

Brak takich zdarzen

Opis czynnikoéw ryzyka i zagro zen dla rozwoju spotki
Do czynnikéw stalych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego
zwlaszcza w dobie kryzysu;

- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentéw.

- ryzyko roéznic kursowych

- podwyzki cen surowca

Ad. Dywersyfikacja klientéw

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowa¢ zrddta
przychodéw.

Ad. Ryzyko réznic kursowych

Niestabilny kurs EUR spowodowat ryzyko kalkulacji cen asortymentow produkowanych z surowcéw
importowanych.

Ad. Wzrost cen surowcow.

0goIny kryzys znacznie zredukowat zaméwienia od dotychczasowych odbiorcéw, a wynika to gtownie
z redukcji kosztow miedzy innymi na nasze produkty. Tendencja na rynku jest taka, ze ceny stojg

w miejscu, wszystkie oferty z podwyzkami sg odrzucane. Mimo to sp6tka zanotowata pozytywny wynik
dotyczacy sprzedazy produktéw wytwarzanych przez spotke: sktadanka komputerowa, akcydensy,
etykiety itd.



Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci sp6tki przynajmniej na najbli  zszy rok obrotowy

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez
nabycie Zaktadéw Graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$é dokonczenia proceséw
restrukturyzacji tych przedsiebiorstw.

Ponadto w roku 2015 Spétka koncentrowata bedzie sie na tradycyjnych obszarach swojej dziatalnosci
tj.:

1. Rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktéw papierniczych Kompap - skladanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne, gtéwnie przez kanat hurtowy;

2. Zwiekszenie obecnosci na rynku dostawcow w zakresie ,paper and packaging” gtéwnie
w branzach elektronicznych i pochodnych;

3. Sprzedaz nieruchomosci rolno-uzytkowej (sktadajacej sie z gruntéw rolnych i obiektu
hotelowo-restauracyjnego) o powierzchni ok. 8 ha o wartosci 1,7 min zt

4. Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn wytgczonych z
uzytkowania.

5. Redukcja kosztéw i wzrost rentownosci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjatu Spoiki i wyraza przekonanie, iz nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z bardzo zmienng, ogbing kryzysowa sytuacjg rynkowa oraz planami restrukturyzacyjnymi
zakupionych spotek, Zarzgd KOMPAP S.A. nie podejmuje sie prognozowania wynikéw finansowych
i przychodow.

Umowy zawarte pomi edzy Emitentem a osobami zarz gdzajgcymi

Na dzien 31.12.2014 r. brak takich umoéw.

Warto §¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach

z prawem pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nale  znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej z os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgl edu na to, czy odpowiednio byty one zaliczone w kosz  ty, czy te z wynikaly z podziatu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor — oddzielnie
informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
witadzach jednostek podporz agdkowanych

W KOMPAP S.A. nie wystepujg wyzej wymienione programy motywacyjne lub premiowe.



Wynagrodzenie Zarz gdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu za rok 2014 w Spéice wyniosto 90.000 zt:

Osoba

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014

w Jednostkach

w Spoice Powi gzanych
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu 920 71
RAZEM 90 71

Suma wyptaconego w Spéice Czlonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia za rok 2014 wyniosta ogétem

38.000 zt, z tego:

Osoba

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym

w Jednostkach

e Powi gzanych
Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 12 33
Marek Gluchowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 8
Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej 6 19
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6
RAZEM 38 52




Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadaj
zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnym

dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzie n przekazania raportu rocznego:

acy bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % oqgodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzie n 31 grudnia

2014 r.
Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogolnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 959.970 20,51 % 959.970 20,51 %
Grand Sp. zo.0. * 453.570 9,69 % 453.570 9,69 %
OZGraf S.A. 2.000 0,04 % 2.000 0,04 %
tacznie Pan Waldemar | 1.415.540 30,24 % 1.415.540 30,24 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
Wiadystaw Knabe 1.227.179 26,22 % 1.227.179 26,22 %
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

* W dniu 30 grudnia 2014r. Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu potaczenia spotek ,GRAND” Sp. z 0.0. i ,FRANET” Sp. z
0.0. Wskutek potgczenia spotek i przejecia catego majgtku Spotki ,FRANET”, Spoétka ,GRAND” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sopocie przejeta 102.200 nalezacych do Spoiki
Przejmowanej akcji PPH KOMPAP S.A., ktére stanowity 2.18 % w kapitale zakladowym spotki i w
ogolnej liczbie gltosow.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogolnej liczbie
akgji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 955.360 20,41 % 955.360 20,41 %
Grand Sp. z 0.0. 453.545 9,69 % 453.545 9,69 %
OZGraf S.A. 5.000 0,11 % 5.000 0,11 %
tacznie Pan Waldemar | 1.413.905 30,21 % 1.413.905 30,21 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
Wiadystaw Knabe 1.227.179 26,22 % 1.227.179 26,22 %
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %




ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP S.A. LUB UPRAWNIE N DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI:

Imie i nazwisko

Funkcja

Stan na dzie n

31.12.2014r.

Stan na dzie A
publikacji raportu
rocznego za 2014r.

OSOBY ZARZ ADZAJACE

Sp. z 0.0.

Nadzorczej Pana Mariusza
Banaszuka

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 959.970 955.360
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZ ADZAJ ACYMI
GRAND Sp. z 0.0. Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu| o4 oo 453.545
Waldemara Lipki
OZGraf Olszty nskie Zaktady |Spotka zalezna od Prezesa Zarzgdu 2.000 5.000
Graficzne S.A. Waldemara Lipki ' '
OSOBY NADZORUJ ACE
Jerzy Lopaci Aski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.000 6.000
Marek Gtuchowski Zastepea Przewodnlcz_acego Rady Nie posiada Nie posiada
Nadzorczej
Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 351.711 351.711
Cztonek Rady nadzorczej,
ktory ni it d :
or){ nle.wyra2| . zgody na Cztonek Rady Nadzorczej 10.030 10.030
publikacj e swoich danych
osobowych
Mariusz Banaszuk Czilonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJ ACYMI
. Spotka zalezna od Czlonka Rady
Warsaw Equity Investments 634.705 634.705




Skitad Zarz gdu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnie N do nich przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace Spéitki na dzie n przekazania raportu
rocznego, odr ebnie dla ka zdej osoéb:

Skiad Zarzgdu PPH KOMPAP_ S.A. w okresie od dnia 01.01.2014 r. do dnia przekazania raportu
rocznegqo:

Sktad Zarz adu od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 20  14r.

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarz adu:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2014r. do dnia przekazania raportu
rocznegqo:

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 01.01.2014r. do dnia 31.12.2014r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Aktualny Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej



Informacje dotycz gce podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 26 maja 2014 r. z Polskg Grupg Audytorska sp. z 0.0. spotka
komandytowa jako firmg uprawniong do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych. Spoétka
powyzsza wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3887.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu
$rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosito tacznie 16 000
tys. zt. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi tgcznie 16 000 tys. zi.

W poprzednim roku obrotowym sprawozdania finansowe audytowane byly przez firme Instytut Studiéw
Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy — Audyt Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu
$rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosito tgcznie 6 000
tys. zt. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi tgcznie 20 000 tys. zi.

Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia s$ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych wartos¢ (oddzielnie
oraz tgcznie) stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

Kwidzyn , 19 marzec 2015 .

Zarzad:

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu



zahcznik do Sprawozdania z dziatalieoZarzdu PPH KOMPAP S.A.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2014r

Dziatajgc na podstawie 8 92 ust. 4 w zw. z 8 91 ust. 5 gkia) Rozporzdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infajnaiezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitiwych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangizwa nie bdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 200%0z. 259 z pin. zm.), a take na
podstawie 8§ 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy, 4drPPH KOMPAP S.A. swiadcza o przyjciu

i stosowaniu przez Spdatkzasad tadu korporacyjnego wyni@ych z Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW stangeych Zahcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady
Gieldy z dnia 21 listopada 2012r. z wyteniami wskazanymi pairej. Zasady tadu
korporacyjnego dogpne g na stronie www.corp-gov.gpw.pl

Stosownie do teei 8§ 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy, do raportu roggnemitent deijcza
raport dotycacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w spoétgoddie z Uchwat
Zarzagdu Gietdy nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 rekaporcie dotycgcym stosowania
zasad fadu korporacyjnego emitent zobmany jest zamggi¢, co najmniej nagpujace
informacje (w kolejnéci wskazanej w pkt. a-d):

a) wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktiréyty przez emitenta stosowane, wraz ze

wskazaniem jakie byly okoliczéd i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w

jaki sposéb spoétka zamierza ugtiewentualne skutki nie zastosowania danej zasddy lu

jakie kroki zamierza podtj, by zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w

przyszidci;

b) opis sposobu dziatania walnego zgromadzga@go zasadniczych uprawmi®raz praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania;

c) sklad osobowy i zasady dziatania organdveazimapcych i nadzorczych spétki oraz ich

komitetow;

d) opis podstawowych cech stosowania w spdiseemow kontroli wewegtrznej i

zaradzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spadrania sprawozdaafinansowych.
Nadto stosownie do tfei § 92 ust. 4 w zw. z § 91 ust. 5 pkt. 4) a) Rozpdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infajindiezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wémitbvych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie bdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009@z. 259 z pin. zm.), sprawozdanie z
dziatalngci grupy kapitatowej, &dace elementem skonsolidowanego raportu rocznego,
zawiera, w odniesieniu do emitenta, starymei wyodebniomg cze$é¢ tego sprawozdania,
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, kibegviera wyszczegoélnione w tym
przepisie informacje.

W wykonaniu powyzszych obowazkéw Spotka podaje co nagpuije:

a) wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nieWy przez emitenta stosowane, wraz

ze wskazaniem jakie byty okolicznéci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w
jaki sposob spotka zamierza usug ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady
lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przysziosci;



zahcznik do Sprawozdania z dziatalieoZarzdu PPH KOMPAP S.A.

Zasada nr 1 pkt. 9afzesci Il - "Spoétka prowadzi korporacyjn strore internetovy
i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymagangchez przepisy prawa zapis przebiegu
obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wide

PPH KOMPAP SA éwiadcza, & obecnie zasada ta nie jest i ngglie przestrzegana. Spotka
nie przewiduje rejestrowania obrad walnego zgroreadz w formie audio lub video
i umieszczania zapisu przebiegu obrad na swojgnigtrinternetowej. W ocenie SpoOiki
stosowane do tej pory dokumentowanie przebiegu yehlnzgromadz@ zapewnia
transparentni@ dziatalngci Spotki oraz  chroni prawa wszystkich akcjonarjusz
W szczegolnéci Spotka udospnia tré¢ podejmowanych uchwat w formie raportow
biezacych, atake publikacji na stronie internetowej. Dodatkowo e samej formie $
udostpniane szczegotowe dane odnme wynikdw glosowa iewentualne sprzeciwy
wniesione do podiych uchwat. Inwestorzy m@jzatem maliwos¢ zapoznania i ze
istotnymi elementami przebiegu obrad oraz spraw@mniszanymi na walnym zgromadzeniu.
Spotka nie wyklucza stosowania pawsyej zasady w przysaa.

Zasada nr 2 G#ci Il ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW" w hiegmu:

,»Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony rimé¢owej rownie w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym weaa Il pkt 1."

Strona internetowa Spoitki jest dgsha take w jzyku angielskim, niemniej jednak nie
dotyczy to wszystkich informacji wymienionych wesei Il pkt. 1 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Z uwagi na obeatruktue akcjonariatu Emitenta, oraz b#or pod
uwag dotychczasowy zakres jego dziataloow ujeciu zaréwno przedmiotowym, jak i
terytorialnym Emitent nie widzi uzasadnienia dlanpszenia dodatkowych kosztow
zwigzanych z realizagjtej zasady.

W przypadku zaistnienia nowych uwarunk@wa uzasadniacych umieszczenie
przedmiotowych informacji w egyku angielskim na stronie internetowej Spoiki,
przedmiotowa kwestiacbizie ponownie rozwiana przez Zakg Spoiki.

Zasada nr &zsci lll ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” w bremiu:
~Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej povarapetnig kryteria niezalenosci od
spotki i podmiotéw pozostagych w istotnym powgzaniu ze spok W zakresie kryteriow
niezalenaosci cztonkdéw rady nadzorczej powiniendgtosowany Zakcznik Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dagyeego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowykbmisji rady (nadzorczej).
Niezalenie od postanowie pkt. b) wye] wymienionego Zakznika osoba dulaca
pracownikiem spoitki, podmiotu zaleego lub podmiotu stowarzyszonego niezmdy
uznana za speinigia kryteria niezalenosci, o ktérych mowa w tym Zatzniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczeg przymiot niezatanosci cztonka rady nadzorczej
w rozumieniu niniejszej zasady rozumieg¢ Srzeczywiste 1 istotne powzanie z
akcjonariuszem magym prawo do wykonywania 5% i wdej ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.”

PPH KOMPAP SA éwiadcza, & obecnie zasada ta nie jest przestrzegana. Spoéiasiaje
przy zasadzie wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej praézjonariuszy posiadgjych
wicksza¢ kapitatows. Jednake Spotka rozway stosowanie tej zasady w przysaip
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Zasada nr 1€ zsci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” w bremiu:
~Spotka powinna zapewéiakcjonariuszom midiwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej, polegaggo na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasiezgzeistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, wnazh ktérej akcjonariusze
mog wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebyway miejscu
innym niz miejsce obrad.”

PPH KOMPAP SA éwiadcza, © obecnie zasada ta nie jest przestrzegana i ¢ueied
stosowana. W pierwszej koleguod nalery wskaza, iz stosowanie tej zasady przez Spatie
jest obecnie mdiwe z uwagi na brak odpowiednich postanaWwe Statucie Spotki. W miy
przepisu art. 40658 1 Kodeksu spétek handlowych transmisja obradasie rzeczywistym

i dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym,amach ktérej akcjonariusze mogliby
wypowiad& sic w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajv miejscu innym ri
miejsce obrad, wymaga zawarcia w Statucie SpoOikstgpmwi@ zezwalajgcych na
podejmowanie tych czynda. Z uwagi na brak tego rodzaju postanawie Statucie Spotki
nie jest obecnie niiwa realizacja wspomnianej zasady. Zmiana tegonustaizecz
wymagataby podgia przez akcjonariuszy uchwaty zmienigj Statut Spoétki (poprzez
wprowadzenie postanowiedopuszczacych dokonywanie powgzych czynnfci) oraz
wpisu tej zmiany do Rejestru Przegsorcow Krajowego Rejestru a8owego
postanowieniem gslu rejestrowego. Niezaleie od powyszego realizacja tej zasady
wigzataby s¢ zryzykami technicznymi iprawnymi. Bige pod uwag koniecznéc¢
przeprowadzenia wielu czyném techniczno - organizacyjnych i zygane z nimi koszty i
ryzyka oraz mate dwiadczenie rynku w tym zakresie, Spotka nie zdewyata st na chwik
obecra na transmigj obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistyraz ona
zapewnienie akcjonariuszom @hievosci udziatu w walnych zgromadzeniach przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej. W ocenie Spdakitualnie obowjzujace
zasady udziatu w walnych zgromadzeniach dimaaj a3 wiasciwg i efektywry realizacg praw
wynikajacych z akcji i wystarczago zabezpieczaj interesy wszystkich akcjonariuszy.
Spotka jednak nie wyklucza mlowosci stosowania w przyszéoi zasady wynikajcej

z Czsci IV pkt 10 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych nR\®.

b) opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia ige zasadniczych uprawni@ oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania;

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Wszystkie akcje Emitentag sakcjami nieuprzywilejowanymi. Zgodnie z przepisaks.h.
oraz postanowieniami Statutu Emitenta akcjonarios3potki przystuguj nastpujace prawa
wynikajace z posiadanych przez nich akgciji:

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo do udziatu w zysku Spoiki przeznaczonyrepmwalne zgromadzenie do podziatu
(prawo do dywidendy), wynikage z § 8 Statutu oraz art. 347 § 1 K.s.h.

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w rogarnzysku przeznaczonym do podziatu
przez Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzeigigpostanowi inaczej, uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziekawistosunku do liczby akgciji.

Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, aasgh Zarzd.
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Uchwak o0 przesuriciu dnia dywidendy podejmuje ¢sina zwyczajnym walnym
zgromadzeniu. Zwyczajne walne zgromadzenie spdiilipznej ustala dzie dywidendy
oraz termin wyplaty dywidendy. Dze dywidendy w spoice publicznej me by

wyznaczony na dziepowzkcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech mgeyj liczac od

tego dnia.

2) Prawo do udziatu w mgku Spotki w przypadku jej likwidacji, wynikage z art. 474 8 1
K.s.h.Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowaga&ichkolwiek akcji w tym zakresie.

3) Prawo pierwszestwa obgcia akcji nowej emisji w stosunku do posiadanyclzepr
akcjonariusza akcji (prawo poboru), wynikee z art. 433 8 1 K.s.h.

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spalsine zgromadzenie me pozbawd
akcjonariuszy prawa poboru akcji w cadolub w czsci. Uchwata walnego zgromadzenia
wymaga wegkszaci co najmniej czterech gych glosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji mae nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w gpaka obrad
walnego zgromadzenia. Zatz przedstawia walnemu zgromadzeniu pisgmopinic
uzasadniajca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponeweere emisyjry akcji
badZ sposaéb jej ustalenia.

Przepis6w dotycrych pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nisugéost, gdy:

a) uchwata o podwyszeniu kapitatu stanowie nowe akcje majby¢ objete w catdci przez
instytucg finansowy (subemitenta), z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umaliwienia im wykonania prawa poboru na warunkacheslkinych w uchwale,

b) uchwata stanowize nowe akcje majby¢ objte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym shy prawo poboru, nie obegrtzesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

4) Prawo do zbywania akcji Spotki, wynikag z art. 337 § 1 K.s.h.
Nie wystpujg w Statucie Spotki ograniczenia w zakresie zbywakigi Spotki.

5) Prawo do obgiania posiadanych akcji zastawem lulytkowaniem wynikajce z art. 340
K.s.h.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérydtanowiono zastaw lubzytkowanie, g
zapisane na rachunku papieréw wsetowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami fioansni, prawo gtosu z tych akciji
przystuguje akcjonariuszowi.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spoiki

1) Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emétemtynikajce z art. 406— 406
K.s.h. — szczegblowe zasady uczestnictwa w walngroraadzeniu opisaneg sw pkt.
,2Juczestnictwo w walnym zgromadzenipbniej.

2) Prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariugayikajgce z § 11 Statutu Spoiki i
art. 411 8 1 Ks.h.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnymridgdzeniu akcjonariuszy.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki nie przevedmiazliwosci oddawania gtosu na
walnym zgromadzeniu dradorespondencyjpn o jakiej mowa w art. 421k.s.h.
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3) Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgraerad (art. 399 8§ 3 k.s.h.) oraz prawo
do ztazenia wniosku w sprawie zwotania walnego zgromadzeaRtjonariuszy oraz
umieszczenia poszczegolinych spraw w poke obrad, wynikajce z art. 400 i 401 K.s.h.

— szczegOtowe zasady zwotywania walnych zgromadz@sane $ w pkt. ,Zwotywanie
walnych zgromadz& poniej.

4) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uckhwaalnego zgromadzenia
akcjonariuszy, wynikage z art. 422 K.s.h.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statufghtdobrymi obyczajami i godza w
interes spotki lub maga na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazendy zaskatona w
drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa glecdke uchwaty.

Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwadinego zgromadzenia przystuguje:

1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztoniar organdw,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwake, po jej powziciu zaadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymoOg gtosowania nigycdny akcjonariusza akcji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnymargadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub powzicia uchwaty w sprawie
nieobgtej porzdkiem obrad.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzeaiazy wnies¢ w terminie miesjca
od dnia otrzymania wiadormda o uchwale, nie piniej jednak ni w terminie trzech miesty
od dnia powzicia uchwaty.

5) Prawo do wytoczenia powoOdztwa o stwierdzeniewateosci uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, wyniyeg z art. 425 K.s.h.

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie nime&i uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z usigwzystuguje:

1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkai organdéw,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwake, po jej powziciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nigycly akcjonariusza akcji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudgz walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnymagadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub p®wzicia uchwaly w sprawie
nieobgtej poradkiem obrad.

Powddztwo o stwierdzenie niewrsci uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej
powinno by wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jgjaszenia, nie piej jednak
niz w terminie roku od dnia powgia uchwaty.

6) Prawo dazadania informacji o Spétce podczas obrad walnegormgdzenia akcjonariuszy
wynikajace z art. 428 K.s.h.

Podczas obrad walnego zgromadzeniagzhjest obowdzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jegozadanie informacji dotycxrych spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objctej poradkiem obrad.
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Zarzad odmawia udzielenia informacji,Zeli mogtoby to wyradzi¢ szko@d spoice, spoice z
nig powigzanej albo spoéice lub spoéitdzielni zalej, w szczegoélrii przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacgjngrzedsibiorstwa.

Czionek zarzdu mae odmowé udzielenia informaciji, jeeli udzielenie informacji mogtoby
stanowt podstaw jego odpowiedzialnai karnej, cywilnoprawnejdulz administracyjnej.

Odpowied uznaje sj za udzielon, jezeli odpowiednie informacjeagsdostpne na stronie
internetowe] spotki w miejscu wydzielonym na zadeigapytan przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktorym mowa w 8 1, zatzmaze udzielé informacji na pimie poza walnym
zgromadzeniem, jeli przemawigg za tym wane powody. Zarm jest obowdzany udziek
informacji nie péniej niz w terminie dwoéch tygodni od dnia zgtoszeriglania podczas
walnego zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza pozanymal zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyexych spoiki, zargd maze udzielé akcjonariuszowi informacji
na psmie przy uwzgtdnieniu ograniczewynikajacych z przepisu 8 2.

W dokumentacji przedktadane] najgzemu walnemu zgromadzeniu, zg@rzujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza watrggromadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono infacji. Informacje przedkiadane
najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogie obejmowéa informacji podanych do
wiadomdaci publicznej oraz udzielonych podczas walnego m@gdzenia.

7) Prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w deogibsowania oddzielnymi grupami,
wynikajace z art. 385 § 3 K.s.h.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezegtyjch co najmniej jednpiata kapitatlu zaktadowego,
wybér rady nadzorczej powinien dbydokonany przez najlikze walne zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdyustprzewiduje inny sposob powotania
rady nadzorczej.

8) Prawo do przegtlania listy akcjonariuszy w lokalu zadu orazzadania odpisu listy za
zwrotem kosztOw jego spaidzenia oraz prawo deggdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach olggych poradkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgrdaemiem,
wynikajace z art. 407 8 11 8 2 K.s.h.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaalnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarad, zawieraica nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohydch miejsce
zamieszkania (siedzl liczbe, rodzaj i numery akcji oraz licgkprzystugugcych im gtoséw,
powinna by wytozona w lokalu zargdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Osoba fizyczna iegpodé adres do deczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz mae przegidat liste akcjonariuszy w lokalu zagdu orazzadac odpisu listy za
zwrotem kosztow jego spaidzenia.

Akcjonariusz spoiki publicznej nie zagdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczt elektroniczig, podajc adres, na ktory lista powinnadoyystana.
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Akcjonariusz ma prawaadat wydania odpisu wnioskéw w sprawach gigh poradkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzanie

Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje zastawnikowb luzytkownikowi, okoliczngé te
zaznacza sina liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

9) Prawo dazadania sprawdzenia listy obedeona walnym zgromadzeniu, wynilkag z 410
§ 2K.s.h

Na wniosek akcjonariuszy, posiagiajch jedn dziesita kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, bscndéci powinna by sprawdzona
przez wybrag w tym celu komisj, ztozong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy gnaj
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

10) Prawo dagdania wydania akcjonariuszom sprawozdaniasgrz dziatalnéci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawoadsamiy nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta, wynikage z art. 395 § 4 K.s.h.

Odpisy sprawozdania zau z dziatalnéci spoétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opingéiglego rewidenta gs wydawane
akcjonariuszom na iclgdanie, najpéniej na petnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

11) Prawo do przegilania protokotdbw walnych zgromadzei zgdania wydania
poswiadczonych przez zagd odpisow uchwat, wynikage z art. 421 8§ 3.

Wypis z protokolu wraz z dowodami zwotania walnegmromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszyzaé dohcza do ksigi protokotow.
Akcjonariusze mog przeghdac ksiege protokotdw, a take zgdac wydania péwiadczonych
przez zarzd odpiséw uchwat.

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkegyadzonej Spoétce, wynikage z art.
4861487 K.s.h.

Jezeli spéitka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyezonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyydzapcego szkog, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej sju
inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale gtia), maze wni&¢ pozew o naprawienie
szkody wyradzonej spotce.

13) Prawo do przegtlania ks¢gi akcyjnej izadania wydania jej odpiséw, wynikgge z art.
341 8 7 K.s.h.

Kazdy akcjonariusz mie przegddat ksiege akcyjmg i zagdat odpisu za zwrotem kosztow jego
sporadzenia.

14) Prawo dozadania zbadania przez rewidenta do spraw szczedolmagadnienia
Zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jepspwynikapce z art. 84 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i waraok wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu egzotkach publicznych.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spothilicznej, posiadagych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw, walne zgromadzeniez@m@odj¢ uchwat w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spétki, oktenego zagadnienia zgdanego z utworzeniem spoiki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeghin Akcjonariusze ci magw tym
celuzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniaddlaé umieszczenia sprawy
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podjcia tej uchwaty w porgdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401
ustawy z dnia 15 wrZeia 2000 r. -Kodeks spotek handlowych stosujeosipowiednio.
Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa wligbowinna okréa¢ w szczegOIngi:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegoOlnych, naedgwomnioskodawca wyrazit
zgock na pkmie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny zsdig wniosku, chybaze wnioskodawca
wyrazit na pgmie zgo@ na ich zmiag;
3) rodzaje dokumentow, ktére spotka powinna uelmsit biegtemu;
4) termin rozpocgcia badania, nie diszy niz 3 miesgce od dnia podgia uchwaty.

Opis zasad okrd&lajacych spos6b zwotywania zwyczajnych dorocznych waloky
zgromadzeai akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromada akcjonariuszy,
wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwotywanie walnych zgromadza

Do zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy Spétki oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy stosuje ¢siprzepisy K.s.h., oraz
postanowienia Statutu Spoiki.

Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa & Ciggu Sz&ciu miesecy po uptywie kadego
roku obrotowego. Walne zgromadzenie zwoluje ghrzRada nadzorcza me® zwotad
zwyczajne walne zgromadzenie,zgé zarzd nie zwota go w terminie okilenym w
niniejszym dziale lub w statucie, oraz nadzwyczajaéne zgromadzenie,jeli zwotanie go
uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezeoyugo najmniej potow kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potow ogotu glosdw w spoélce magzwota nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaegzpjzewodnicacego tego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej jedm dwudziesi kapitatu
zakladowego magzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia esntzenia
okreslonych spraw w pordku obrad tego zgromadzenia.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeal@y ztozyé zarzadowi na pimie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawiemaania zargdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotang sejestrowy mge upowani¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariusgfepujacych z tymzadaniem. §d
wyznacza przewodnigzego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej jedm dwudziesi kapitatu
zakladowego magzadat umieszczenia oksnych spraw w porgdku obrad najbliszego
walnego zgromadzeni&adanie powinno zostazgloszone zagglowi nie péniej niz na
dwadzigcia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzerdanie powinno
zawier& uzasadnienie lub projekt uchwaly dotycej proponowanego punktu padku
obrad.Zadanie mae zosta ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowjzany niezwiocznie, jednak nie jdej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtogimiany w porgdku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie rgsfe w sposéb wikziwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznejprezentujcy co najmniej jedsp
dwudziesi kapitatu zaktadowego magprzed terminem walnego zgromadzenia zgkasza
spéice na pgimie lub przy wykorzystanissrodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczce spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore maj zosté wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwilocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Kazdy z akcjonariuszy mi@ podczas walnego zgromadzenia zglaspeojekty uchwat
dotyczce spraw wprowadzonych do pedku obrad.

Walne zgromadzenie spoéiki zwotuje girzez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtowe
spotki oraz w sposob oldleny dla przekazywania informaciji bigcych zgodnie z przepisami

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachqauyich.

Ogtoszenie powinno lkydokonane co najmniej na dwaddim sz&¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spotki publicpmyinno zawier&co najmniej:

1) dat, godzire i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowzapdek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu, w szczegdaoinformacije o:

a) prawie akcjonariusza dazadania umieszczenia oktenych spraw w
porzadku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uche@lczcych spraw
wprowadzonych do pogdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
majy zosté wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchea@lyczcych spraw
wprowadzonych do pogaku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomognika tym w
szczegolnéci o formularzach stosowanych podczas gltosowanizezopr
petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spOtky pwykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowienidnmenocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzepray
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania ¢siw trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu dyogorespondencym lub przy
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

3) dzieh rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniktdsym mowa w art. 406

4y informacg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniugntyko osoby
bedace akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji ucmiEstva w  walnym
zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawnianaazestnictwa w walnym
zgromadzeniu mae uzyska petny tekst dokumentacji, ktora maclpgrzedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lubeljenie przewiduje si
podejmowania uchwat, uwagi zadu lub rady nadzorczej spotki, dotyce spraw
wprowadzonych do pogaku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktorg maj
zosta& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
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6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktégdj lidostpnione informacje
dotyczce walnego zgromadzenia.

Spotka prowadzi whagnstrore internetovg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

1) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

2) informacg o ogolnej liczbie akcji w spétce i liczbie gtos@iych akcji w dniu
ogtoszenia, a jeli akcje g réznych rodzajow - take o podziale akcji na
poszczegolne rodzaje i liczbie glosow z akcji pasgdlnych rodzajéw,

3) dokumentagj, ktGra ma b¥ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jeeli nie przewiduje si podejmowania uchwat, uwagi zadu
lub rady nadzorczej spoiki, dotyae spraw wprowadzonych do pgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére avejsté wprowadzone do pogdku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalape na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lu
drogs korespondencyp) jezeli nie  one wysytane bezgeednio do wszystkich
akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa w pkt 5 po#ej, z przyczyn technicznych nie mpg
zosta& udostpnione na stronie internetowej, spotka publicznkaasje na tej stronie sposob i
miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku tkpdpubliczna wysyta formularze
nieodptatnie za pwednictwem operatora pocztowego w rozumieniu ustawgnia 23
listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz.U. poz. }528demu akcjonariuszowi na jego
zadanie.

Formularze, o ktérych mowa w pkt 5 poiey, powinny zawieraproponowan tres¢ uchwaty
walnego zgromadzenia i urdoviaé:

1) identyfikacg akcjonariusza oddggego gtos oraz jego petnomocnika,gk
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez petnomagnik

2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtasych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotygzych sposobu gtosowania w odniesieniu dizdeq z
uchwat, nad ktér gtosowa& ma petnomocnik.

Walne zgromadzenia Spoétki odbywagie w s w siedzibie Spoétki, a ponadto w Sopocie,
Warszawie lub Lodzi.

Uczestnictwo w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdikilipznej mag tylko osoby lgdace
akcjonariuszami spotki na szesoi@ dni przed datwalnego zgromadzenia (daieejestraci
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). DOrieejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akajokaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych swiadectw tymczasowych oraz zastawnicyzytikownicy,
ktoérym przystuguje prawo gtosu, mgprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoiki
publicznej, jeeli s3 wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w waimy
zgromadzeniu.
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Akcje na okaziciela mage postd dokumentu daj prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznejzgdi dokumenty akcji zostarztozone w spoétce nie aiej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadaei nie lkeda odebrane przed
zakaczeniem tego dnia. Zamiast akcji meoby¢ ztozone zd&wiadczenie wydane na dowod
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwesine] majcych siedzib lub oddziat
na terytorium Unii Europejskiej lub pstwa kedacego strom umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniuatamm walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sinumery dokumentow akcji i stwierdzae dokumenty akcji nie
bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwaalnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcjiokaziciela sp6tki publicznej
zgtoszone nie wczaiej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia ipdkniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracjiastaictwa w walnym zgromadzeniu,
podmiot prowadgcy rachunek papierow wagciowych wystawia imienne Zwiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Zaswiadczenie, 0 ktdrym mowa powsj zawiera:

1) firme (nazw), siedzily, adres i piecx wystawiagcego oraz numer gaiadczenia,

2) liczbe akciji,

3) rodzaj i kod akcji,

4) firme (nazwe), siedzilg i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje

5) wartas¢ nominalry akcji,

6) imi¢ i nazwisko albo firm (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzile (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego 7,akcj

8) cel wystawienia Zaviadczenia,

9) dat i miejsce wystawienia Zwiadczenia,

10)podpis osoby upowaionej do wystawienia Zaiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji okaziciela w tréci
zaswiadczenia powinna zostavskazana ¢#¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wargoiowych.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mowskazyw& inne dokumenty
rownowane zawiadczeniu, pod warunkiemye podmiot wystawiagy takie dokumenty
zostat wskazany podmiotowi prowademu depozyt papierow wastmowych dla spofki
publiczne.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spoiki
publicznej spétka ustala na podstawie akcjizatoych w spétce zgodnie z § 1 art. 4@6s.h.
oraz wykazu spogrzonego przez podmiot prowady depozyt papierow waroiowych
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami fioansni.

Podmiot prowadgy depozyt papierow wadoiowych sporzdza wykaz, o ktébrym mowa
powyzej, na podstawie wykazow przekazywanych niénggj niz na dwanécie dni przed
daty walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnionedazigoz przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podstawporadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi
prowadzcemu depozyt papieréw wastiowych g wystawione zé&wiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publigzne

Podmiot prowadzcy depozyt papierow waroiowych udosipnia spoétce publicznej wykaz,
o ktérym mowa powsej, przy wykorzystaniusrodkdw komunikacji elektronicznej nie
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pézniej niz na tydzié przed dai walnego zgromadzenia. z## z przyczyn technicznych
wykaz nie mae zosta udostpniony w taki sposob, podmiot prowady depozyt papieréw
wartasciowych wydaje go w postaci dokumentu spdzonego na pmie nie péniej niz na
sz&¢ dni przed dat walnego zgromadzenia; wydanie rasije w siedzibie organu
zarzmdzapcego podmiotem.

Akcjonariusz spotki publicznej nie przenosi akcje w okresie mdzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem aakenia walnego zgromadzenia.

Statut Spotki nie przewiduje udziatu w walnym zgeaimeniu przy wykorzystanigrodkow
komunikacji elektronicznej, okénej w art. 408 k.s.h., niemniej jednak Spoétka nie
wyklucza wprowadzenia stosownych regulaciji.

Czlonkowie zarzdu i rady nadzorczej maprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae uczestniczy w walnym zgromadzeniu oraz wykonysv@rawo gtosu
osobkcie lub przez petnomocnika.

Akcjonariusz spoétki publicznej posiaday akcje zapisane na gaej niz jednym rachunku
papieréw wartéciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikow do wykonywania
praw z akcji zapisanych naidym z rachunkow.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromaidzespotki publicznej i
wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia nampg lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektroniczngg wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocyazmego kwalifikowanego
certyfikatu.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotkblmznej jest czionek zasgdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik $pddublicznej lub cztonek organéw lub
pracownik spotki lub spoétdzielni zaleej od tej spotki, petnomocnictwo m® upowaniaé do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeiatnomocnik ma obowzek ujawné
akcjonariuszowi okoliczriwi wskazugce na istnienie dulz mazliwos¢ wystpienia konfliktu
interesow. Udzielenie dalszego petnomocnictwayggiczone.

Glosowanie na walnym zgromadzeniu jest jawne. Tajfesowanie zagdza s przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdwaobw spotki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialr$ai, jak rownig w sprawach osobowych. Poza tym ngle
zarzdzi¢c tajne glosowanie naadanie choby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie me powzyé uchwab o uchyleniu tajnéci glosowania w sprawach
dotyczcych wyboru komisji powotywanej przez walne zgromeie.

c) sktad osobowy i zasady dziatania organow zagdzajacych i nadzorczych spoiki oraz
ich komitentow;

Zarzad

Skiad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2014r.dthia przekazania
raportu rocznego;

Sklad Zarz gdu od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 20  14r,
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu
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Aktualny sktad Zarz adu:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Skfad, kadencja, powotywanie i odwotywanie

Zarzad Spotki sktada siz jednej do trzech oséb, w tym Prezesa, powotywiamyzez Ragl
Nadzorcz na okres giciu lat.

Zarzad Spotki lub jego cztonek nie by odwotany lub zawieszony w wykonaniu czy&cio
przez Rad Nadzorca.

Reprezentacja i podejmowanie uchwat, kompetencje
Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotk
Do sktadania ewiadczé i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieny: s
- Prezes Spotki samodzielnie,
- tgcznie dwdch czionkéw Zagdu,
- cztonek Zarzdu facznie z prokurentem,
Do sktadania ewiadczeé w imieniu Spotki mog by¢ upowanione take osoby dziatare na
podstawie petnomocnictw szczegolnych.

Zgodnie z Regulaminem Zayidu Emitenta sprawy zwykiego zadu wynikapce z bigacej
dziatalnagci Spotki prowadzonegsprzez poszczegoélnych czionkow Zgam stosownie do
podziatu kompetencji i zadaw ramach Zargdu Spoiki, okrélonych w tréci Regulaminu
Zarzgdu.
W przypadkach wykraczggych poza zakres czyniw zwyklego zarzdu wymagana jest
uchwata Zarzdu.
Uchwa’fy Zaradu wymagaj :
sprawy, w ktorych decyzje podejmuje Rada Nadzolaza&Zgromadzenie Spoiki,
- sprawy przekazane Zaowi do realizacji przez RadNadzorcz lub Zgromadzenie
Spoiki,
- roczne i wieloletnie plany dziataléa Spoiki,
- system wynagradzania w Spéice,
- regulamin organizacyjny Spofki,
- zbycie lub nabycie nieruchorfm,
- zbycie lub nabycigérodkow trwatych,
- ustalanie cen,
- udzielanie peinomocnictw handlowych,
- inne sprawy przekraczgje zakres czynisoi zwyktego zarzdu,
- sprawy wniesione przez Prezesa z jego inicjatywynla wniosek innego cztonka
zarzd.
Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszacia glosow w gtosowaniu jawnym. Tajne
gtosowanie obowizuje w sprawach kadrowych lub w innych sprawackvnessek chocizby
jednego cztonka Zagdu.

Prezes Zardu kieruje prag Zarzdu oraz dziatalnécia Spoiki.
Do kompetencji Prezesa Zadu naleg ponadto nagpujace sprawy:
- ustalanie i realizowanie strategicznych planow rojemprzedsibiorstwa,
- organizacja dziatalrsai przedsgbiorstwa,
- nadzor nad realizagcgada spoiki,
- nadzorowanie pracy komorek organizacyjnych,
- nadzoér nad sprawami kadrowymi i ptacowymi,
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- nadzor nad dziataloig szkoleniowy i catcscig spraw socjalnych,

- nadzoér nad dziataldoig administracyjno-gospodargz

- nadzér nad bezpieczgtwem i higieg pracy,

- nadzoér nad zabezpieczeniem tajemnicylstuve),

- podejmowanie inicjatywy w sprawie wydawania konmgzh zarzadzen

wewretrznych.

Prezes Zardu kieruje prag cztonkéw Zarzdu, dokonuje jej oceny i ponosi z tego tytutu
odpowiedzialné przed Walnym Zgromadzeniem i Radadzorca.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP_S.A. w okresie od dnia 01.01.2014r. do dnia przekazania
raportu roczneqo:

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 01.01.2014r. do dnia 31.12.2014r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Skfad, kadencja, organizacja

Czionkowie Radyspowotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzemada Nadzorcza
sktada s} z 5 0s6b powotywanych na okres 5 lat.

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymuwvynagrodzenie kwartalne w wysako okreslone;j
uchwah Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinnodndziwe, lecz nie powinno
stanowt istotnej pozycji kosztow dziataldo spotki ani wptywé w powany sposéb na jej
wynik finansowy. Powinno tepozostawa w rozgdnej relacji do wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu Spotki. Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani statego indywidualnego
wykonywania nadzoru otrzymwjosobne wynagrodzenie, ktérego wys@kaistala Rada
Nadzorcza. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zenododatkowo przyzida Radzie
Nadzorczej prawo do udziatu w zysku spotki za darkyobrotowy. Rada Nadzorcza uchwala
swoj regulamin, ktéry szczegotowo oklaetryb jej posgpowania.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzgjo sprawozdanie Zadu z
dziatalnagci Spoétki i sprawozdanie finansowe za ostatni petoly obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg $mierci cztonka Rady,

3) z dniem odwotania cztonka Rady Nadzorczej przezné/@gromadzenie,

4) z dniem zigenia rezygnacji na fnie na ece Przewodnicego Iub
Wiceprzewodniczcego Rady
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Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorcze] wigea w trakcie kadencji pozostali cztonkowie
tego organu magw drodze kooptacji powotanowego cztonka, ktory swoje czyriod
bedzie sprawowado czasu najhiszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie me przedhay¢ mandat dokooptowanego cztonka daém kadencji
jego poprzednika albo powdtaa miejsce nowego czionka Rady.

W sktad Rady Nadzorczej nie e@wchodzt wiecej niz dwoch cztonkdéw powotanych na
zasadach kooptacji.

Podejmowanie uchwat, kompetencje

Rada nadzorcza podejmuje uchwatygjena posiedzeniu jest obecna co najmniej potajya j
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaprasze

Czlonkowie Rady Nadzorczej mgyrat udziat w podejmowaniu uchwat Rady odgagwoj
gtos na pimie za pérednictwem innego cztonka Rady. Dopuszczalne jesiepnowanie
przez Rad Nadzorcz uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystanimodkow
bezpdredniego porozumiewania ¢si Podejmowanie uchwat w powszym trybie jest
dopuszczalne tylko w sytuacji gdy osobiste stawigwo cztonkdéw Rady jest utrudnione a
podjcie uchwaty jest konieczne ze wedl na dobro i interes Spoiki.

Zarzad lub czionek rady nadzorczej mpgadac zwotania rady nadzorczej, podaj
proponowany porgddek obrad. Przewodnigzy rady nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdéch tygodni od dnia otrzymania wniosBezeli przewodniczcy rady nadzorczej
nie zwota posiedzenia zgodnie trybem, o ktorym ma@eavyzej, wnioskodawca me je
zwotat samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany pasdek obrad. Rada nadzorcza
powinna by zwolywana w miay potrzeb, nie rzadziej jednak znitrzy razy w roku
obrotowym.

Rada nadzorcza wykonuje swoje obgii kolegialnie, mae jednak delegowaswoich
cztonkow do samodzielnego petnienia gkoaych czynnéci nadzorczych.

Uchwalty rady nadzorczej zapagljezwzgédng wickszacig gtosow.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzidein&potki, a w szczegolsoi do jej
kompetencji naley:
- badanie i ocena sprawozdazarzdu z dziatalnéci spotki oraz sprawozda
finansowych za ubiegty rok obrotowy,
- sktadanie sprawozdania Walnemu Zgromadzeniu z psmygh czynnfxi,
- opiniowanie wnioskow zagzlu dotycacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
- powotywanie i odwotywanie cztonkow zaxdu,
- ustalanie zasad wynagradzania cztonkOw ghrzoraz zawieranie i rozggywanie
umow na podstawie ktérych czionkowie zaiu petny powierzomn funkcje,
- delegowanie swych cztonkéw do czasowego wykonywatEgnnaci Zarzdu
zawieszonego lub z innych przyczyn nie mpoggo sprawowaswych obowizkow,
- wybieranie bieglych rewidentéw przeprowadzgch badania sprawozila
finansowych Spotki,
- wydawanie opinii (lub wyrzanie zgody na dokonanie oklenych czynnéci) na
wniosek zarzdu lub Zgromadzenia Akcjonariuszy w istotnych spelwvspotki.
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zahcznik do Sprawozdania z dziatalieoZarzdu PPH KOMPAP S.A.

Do nabycia i zbycia prawa wtasitd nieruchoméci, prawa wieczystegozytkowania lub
udzialu w wymienionych prawach jak rowmiaistanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych Spotka zobmana jest uzyskazgodt: Rady Nadzorczej.

Powierzenie obowazkow komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Rada Nadzorcza, dziakgj na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009iegtych
rewidentach i ich samaogdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda
finansowych oraz o nadzorze publicznym, g&djw dniu 28 grudnia 2009r. uchwatna
mocy ktorej powierzyta obowkki Komitetu Audytu catej Radzie Nadzorczej.

d) opis podstawowych cech stosowania w spoétce systav kontroli wewnetrznej
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposazizania sprawozda finansowych

W zakresie spogglizania sprawozda finansowych kontrola wewftrzna w Spoéice
sprawowana jest poprzez pcatone czynn&ti Giowne] Ksegowej i Czionka Zargdu,
ktoremu podlegta jest polityka finansowa i rachunkoSpétki. W wyniku zastosowania
kontroli wewrgtrznej Spotka gzy do zapewnienia:
- poprawndci wprowadzanych dokumentéw kgowych do systemu finansowo-
ksiegowego Spoiki,
- ograniczenia dogpu do systemu, zwzane z hadanymi uprawnieniami,
- dostosowanie systemu do stosowanych procedur kKoweavngtrznej i ich wptywu
na poprawng¢ gromadzonych danych.
Zaréwno sprawozdania finansowe poétroczne, jak izmec podlegaj stosownie do
odpowiednich przepiséw prawa, przgidpwi i badaniu przez biegtego rewidenta.

e) wskazanie akcjonariuszy posiadagcych bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przeztpodmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z niclwynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie glosdw na walnym zgromadiu:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadaj acy bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien 31 grudnia 2014r. oraz na dzie n przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP_S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co_najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31

grudnia 2014r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym

Waldemar Lipka 959.970 20,51 % 959.970 20,51 %
Grand Sp.zo.0. * 453.570 9,69 % 453.570 9,69 %
OZGraf S.A. 2.000 0,04 % 2.000 0,04 %
tacznie Pan Waldemar | 1.415.540 30,24 % 1.415.540 30,24 %

Lipka i sp6tki z nim

powigzane

16



zahcznik do Sprawozdania z dziatalieoZarzdu PPH KOMPAP S.A.

Wiadystaw Knabe 1.227.179 26,22 % 1.227.179 26,22 %

Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.

Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

* W dniu 30 grudnia 2014r. Sgd Rejonowy Gdarsk-Poinoc w Gdarisku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu potgczenia spétek ,GRAND” Sp. z 0.0. i ,FRANET” Sp.
Z 0.0. Wskutek potgczenia spétek i przejecia catego majgtku Spoiki ,Franet”, Spétka ,Grand” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sopocie przejeta 102.200 nalezgcych do Spoéiki
Przejmowanej akcji PPH Kompap S.A., ktére stanowity 2.18 % w kapitale zaktadowym spotki i w

ogolnej liczbie gloséw.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co_najmniej 5 % oqgdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu roczneqo:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 955.360 2041 % 955.360 20,41 %
Grand Sp. z o.0. 453.545 9,69 % 453.545 9,69 %
OZGraf S.A. 5.000 0,11 % 5.000 0,11 %
tacznie Pan Waldemar | 1.413.905 30,21 % 1.413.905 30,21 %
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
Wiadystaw Knabe 1.227.179 26,22 % 1.227.179 26,22 %
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

f) opis zasad zmiany statutu spofki

Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzempasu do rejestru (art. 430 k.s.h.).
Zmiare statutu zargd zgtasza do gslu rejestrowego. Zmiana Statutu Spotki z@obye
dokonana przez Walne Zgromadzeniekszdcia 3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych
(8 21 Statutu Spoiki).
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