
Nazwa spółki Adres
Ilo ść 

posiadanych 
akcji

Warto ść 
nominalna akcji

Ł ączny kapitał 
Zakładowy(zarej

estrowany)

Udział % w 
kapitale 

zakładowym

Ł ączna 
warto ść 

nominalna 
akcji

PPH KOMPAP S.A. posiada następujące udziały w innych przedsiębiorstwach, stanowiących inwestycje długoterminowe:

Nazwa spółki Adres

OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A. jest podmiotem dominującym w stosunku do podmiotu Białostockie Zakłady Graficzne S.A. z siedzibą w
Białymstoku.

1.5. Podstawowe informacje dotycz ące Grupy Kapitałowej. 

Czas trwania działania Jednostki Dominującej i Grupy Kapitałowej jest nieograniczony.

Ł ączny kapitał 
Zakładowy(zarej

estrowany)

Jednostka Dominująca PPH KOMPAP S.A. została utworzona na podstawie statutu Spółki, sporządzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca
1989 roku (Rep. A Nr II 727/1989). Siedziba Spółki mieści się w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spółka wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sądowego pod nr KRS 0000064285. Wpis do rejestru przedsiębiorców nastąpił na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia
w Łodzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Warto ść 
nominalna akcji

Jednostka Dominująca objęła skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spółkę OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A. oraz Białostockie
Zakłady Graficzne S.A. (metoda pełna).

Akcje Emitenta są notowane na GPW od 1996 roku.

I. INFORMACJE OGÓLNE

Ł ączna 
warto ść 

nominalna 
akcji

Ilo ść 
posiadanych 

akcji

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominującym w stosunku do podmiotu zaleŜnego OzGraf Olsztyńskich Zakładów Graficznych S.A. z siedzibą w
Olsztynie.

1.4. Wskazanie czasu trwania działalno ści Jednostki Dominuj ącej, je Ŝeli jest oznaczony 

Udział % w 
kapitale 

zakładowym

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalności jest pozostałe drukowanie (18.12.Z), działalność usługowa
związana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne usługi  (18.14.Z).

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominuj ącej Grupy Kapitałowej

1.2. Podstawowe segmenty działalno ści Grupy Kapitałowej

Podstawowym przedmiotem działalności spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest poligrafia i działalność usługowa związana z poligrafią.

Przedsi ębiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I PÓŁROCZE 2011

Wszystkie kwoty wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJA ŚNIENIA

OzGraf 
Olsztyńskie 

Zakłady 
Graficzne S.A.

Przedmiotem działalności spółki jest:
-   Wydawanie ksiąŜek (58.11.Z)

10-417 
Olsztyn; ul. 
Towarowa 2

10 700 000 PLN 10 PLN 9 095 000 PLN909 500

OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne Spółka Akcyjna z siedzibą w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Olsztynie,
VIII Wydział Gospodarczy KRS, pod numerem 0000076084. Emitent posiada 85% w kapitale zakładowym spółki i 8 5% głosów na zgromadzeniu 
wspólników spółki.

OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A. posiada następujące udziały w innych przedsiębiorstwach, stanowiących inwestycje długoterminowe:

-  Wydawanie gazet (58.13.Z)

Według klasyfikacji działalności przyjętej w Europejskiej Klasyfikacji Działalności, Spółka działa w sektorze: przemysł drzewny.

85%

1.3. Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitałowej

PPH KOMPAP S.A. jest Jednostką Dominującą Grupy Kapitałowej 

-  Wydawanie wykazów oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.Z)
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13 261

Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania w tym: 26 716

 - rezerwy na zobowiązania 7 497

Udział jednostki przejmującej w wartościach godziwych netto moŜliwych do zidentyfikwoania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych ujętych zgodnie z
paragrafem 36 ustalono na poziomie 41.526 tys. zł PrzewyŜszył on koszt połączenia jednostek gospodarczych, który wyniósł 17.004 tys. zł W wyniku transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów został wykazany zysk na okazyjnym nabyciu w wysokości 24.522 tys. zł.

 - zobowiązania długoterminowe 5 953

 -  rozliczenia międzyokresowe 5

 - zobowiązania krótkoterminowe

13 186

 - inwestycje krótkoterminowe 771

 - krótkoterminowe rozliczenia 33

Aktywa przeznaczone do sprzeda Ŝy 2 701

558

6 865

16

27 431

 - wartości niematerialne

 - rzeczowe aktywa trwałe

 - długoterminowe rozliczenia

Aktywa obrotowe, w tym:

262

7 504

Aktywa trwałe, w tym: 27 709

0

 - rzeczowe aktywa trwałe 54 411

 - długoterminowe rozliczenia 223

Aktywa obrotowe, w tym:

Aktywa trwałe, w tym: 54 634

 - wartości niematerialne

Kwoty ujęte na dzień przejęcia z tytułu kaŜdej kategorii aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych w wartościach godziwych zaprezentowano poniŜej. 

18 235

 - zapasy 4 245

 - naleŜności krótkoterminowe

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spółka zaleŜna OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A. zakupiła od Skarbu Państwa 667.250 akcji o wartości nominalnej 10,00 zł 
kaŜda, stanowiących 85% kapitału zakładowego spółki Białostockie Zakłady Graficzne S.A. z siedzibą w Białymstoku za kwotę 6.672.5 tys.  zł.

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane było nabyciem dwóch jednostek zaleŜnych.

W związku z nabyciem akcji jednostki zaleŜnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 24 522
tys. zł, ustalony jako róŜnica pomiędzy ceną nabycia a wartością godziwą przejętych aktywów netto. 

W dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85% akcji w kapitale zakładowym OzGraf Olsztyńskich Zakładów Graficznych S.A. za kwotę 16,8
mln zł. Wartość kapitałów własnych jednostki zaleŜnej wynikających ze sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 31.12.2010 roku według
zasad wynikających z ustawy o rachunkowości wynosiła 18.380 tys. zł. Z uwagi na wywieranie znaczącego wpływu począwszy od 2011 roku brak było
podstaw do dokonania konsolidacji na dzień 31.12.2010 roku 

Kwoty ujęte na dzień przejęcia z tytułu kaŜdej kategorii aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych w wartościach godziwych zaprezentowano poniŜej. 

Przedmiotem działalności spółki jest:
-  Produkcja artykułów piśmiennych

 - zapasy

 - naleŜności krótkoterminowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011. Porównywalne dane finansowe prezentowane są za
okres od 01.01.2010 do 30.06.2010. Obejumją one wyłącznie dane jednostki dominującej

10 PLN
Białostockie 

Zakłady 
Graficzne S.A.

15-111 
Białystok, ul. 
Tysiąclecia 
Państwa 

Polskiego 2

667 250 6 672 500 PLN 7 850 000 PLN 85%

 W okresie objętym niniejszym raportem spółki Grupy Kapitałowej uczestniczyły w procesie łączenia podmiotów gospodarczych.

Białostockie Zakłady Graficzne Spółka Akcyjna z siedzibą w Białymstoku, ul. Tysiąclecia Państwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym
w Białymstoku, XII Wydział Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154. Emitent posiada 72,25% w kapitale zakładowym spółki i 72,25%
głosów na zgromadzeniu wspólników spółki.

- Pozostałe drukowanie
-  Działalność usługowa związana z przygotowaniem do druku
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Udział jednostki przejmującej w wartościach godziwych netto moŜliwych do zidentyfikwoania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych ujętych zgodnie z
paragrafem 36 ustalono na poziomie 12.965 tys. zł PrzewyŜszył on koszt połączenia jednostek gospodarczych, który wyniósł 6.673 tys. zł W wyniku transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów został wykazany zysk na okazyjnym nabyciu w wysokości 6.292 tys. zł.

Skonsolidowany rachunek zysków i strat sporządzany jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przepływów pienięŜnych sporządzany jest metodą
pośrednią.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządza się i dokumentację konsolidacyjną przechowuje się w siedzibie jednostki dominującej.

Prezentowane śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 "Śródroczna sprawozdawczość finansowa".
Sprawozdanie to nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnień wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno być odczytywane wraz
ze sprawozdaniem finansowym za okres 01.01.2010 - 31.12.2010, które zostało sporządzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unię
Europejską.

Skrócone sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej PPH KOMPAP S.A. za I półrocze 2011 roku sporządzone w formie raportu skonsolidowanego,
zostało sporządzone w oparciu o MSSF/MSR oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej.  

Zysk na okazyjnym nabyciu wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów wyniósł 6.292 tys. zł. 

W wyniku przejęcia emitent przejął na siebie zobowiązania warunkowe opisane szczegółowo w notach objaśniających do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarząd Spółki potwierdza, Ŝe prezentowane sprawozdanie finansowe w sposób rzetelny przedstawia sytuację finansową, wyniki oraz przepływy
środków pienięŜnych.

Nowe standardy i interpretacje

 - rezerwy na zobowiązania 3 684

7 501

11 299

Spółka przy sporządzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowała po raz pierwszy następujące Standardy:

 - zobowiązania krótkoterminowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych polskich (PLN), a wszystkie wartości, o ile nie wskazano inaczej, podane są w
tysiącach złotych. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez spółki wchodzące w
skład Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza się
istnienia innych okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Grupę.

1. Podstawa sporz ądzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwota straty jednostki przejmowanej od daty przejęcia, uwzględniona w wyniku finansowym jednostki przejmującej  za dany okres wynosi 575 tys. zł 

48

5 214

Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania w tym: 22 484

Aktywa przeznaczone do sprzeda Ŝy

 - inwestycje krótkoterminowe

 - krótkoterminowe rozliczenia

33

Z uwagi na fakt, iŜ jednostka nie zakończyła początkowego rozliczenia księgowego połączenia jednostek przed zakończeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujęte na dzień przejęcia w kolejnych okresach sprawozdawczych. 

 - zobowiązania długoterminowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostało sporządzone przy załoŜeniu, Ŝe działalność gospodarcza Grupy Kapitałowej
będzie kontynuowana w dającej się przewidzieć przyszłości i nie istnieją Ŝadne przesłanki wskazujące na zagroŜenie tej działalności.

Oświadczenie o zgodno ści 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 zostało sporządzone zgodnie z
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości/Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz związanych z nimi
interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytułu ewentualnych zastrzeŜeń w opinii do sprawozdań finansowych minionych okresów,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka skorzystała z zapisów dotyczących prowizorycznego ustalenia początkowego rozliczenia w oparciu o MSSF 3 "Połączenia jednostek
gospodarczych" z uwagi na fakt, iŜ na dzień przejęcia moŜliwe było jedynie szacunkowe ustalenie wartości godziwych aktywów, zobowiązań oraz
zobowiązań warunkowych przejmowanych jednostek. W związku z powyŜszym jednostka przejmująca rozliczyła połączenie stosując uzyskane
wartości szacunkowe.
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Standardy, zmiany i interpretacje istniej ących standardów, które jeszcze nie obowi ązują i nie zostały wcze śniej zastosowane przez Grup ę

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 "Zaliczki na poczet minimalnych wymogów finansowania" zostały wydane przez Komitet ds.. Interpretacji
Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej w dniu 26 listopada 2009 roku i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujęcia wcześniejszej wpłaty składek na pokrycie minimalnych
wymogów finansowania jako aktywa w jednostce wpłacającej 

Interpretacja KIMSF 19 "Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych" została wydana przez Komitet ds..
Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej w dniu 26 listopada 2009 roku i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się
z dniem 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta określa zasady rachunkowości stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostkę warunków jej zadłuŜenia zobowiązanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentów kapitałowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentów kapitałowych w wartości godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokości róŜnicy pomiędzy wartością
księgową zobowiązania a wartością godziwą instrumentu kapitałowego.

Zmiany do MSSF 1 „Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji porównawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujących MSSF po raz
pierwszy" zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 28 stycznia 2010 roku i obowiązują dla okresów
rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany wprowadzają dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujących MSSF po raz
pierwszy dotyczące ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 roku w zakresie wyceny do wartości godziwej
i ryzyka płynności.

Rada ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała 6 maja 2010 roku "Poprawki do MSSF 2010", które zawierają 7 standardów.
Poprawki zawierają zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierają zmiany terminologiczne i edycyjne. Większość zmian będzie
obowiązywać dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2011 roku

Zmiany do MSR 32 "Klasyfikacja emisji uprawnień" zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 8 października
2009 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany dotyczą rachunkowości emisji uprawnień
(uprawnień, opcji, warrantów), denominowanych w walucie innej niŜ waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagają, aby przy spełnieniu określonych
warunków, emisja uprawnień była klasyfikowana jako kapitał własny niezaleŜnie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Zmiany do MSR 24 "Transakcje z podmiotami powiązanymi" zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowowści 4
listopada 2009 roku i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie. Zmiany wprowadzają
uproszczenia w zakresie wymagań odnośnie ujawniania informacji przez jednostki powiązane z instytucjami państwowymi oraz doprecyzowują
definicję jednostki powiązanej.

MSSF 11 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w maju 2011 r. i obowiązuje dla okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard zastępuje MSR 31 „Udziały we wspólnych przedsięwzięciach” oraz interpretację SKI - 13 „Wspólnie kontrolowane jednostki –
niepienięŜny wkład wspólników”. Zmiany w definicjach ograniczyły liczbę rodzajów wspólnych przedsięwzięć do dwóch: wspólne operacje i wspólne
przedsięwzięcia. Jednocześnie wyeliminowano dotychczasową moŜliwość wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod
wspólną kontrolą. Wszyscy uczestnicy wspólnych przedsięwzięć mają obecnie obowiązek ich konsolidacji metodą praw własności.

PowyŜsze zmiany zostały zastosowane przez Grupę od 1 stycznia 2011 roku i nie miały wpływu na śródroczne skrócone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 10 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w maju 2011 r. i obowiązuje dla okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard zastępuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 „Konsolidacja – jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicję kontroli w taki sposób, by dla wszystkich
jednostek obowiązywały te same kryteria określania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszą obszerne wytyczne dotyczące zastosowania.

MSSF 9 opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 12 listopada 2009 r. zastępuje te części MSR 39, które dotyczą
klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych. W październiku 2010 r. MSSF 9 został uzupełniony o problematykę klasyfikacji i wyceny zobowiązań
finansowych. Nowy standard obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujący tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywów finansowych: wyceniane w wartości godziwej i wyceniane
według zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane na moment początkowe ujęcia i uzaleŜniona od przyjętego przez jednostkę modelu
zarządzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przepływów pienięŜnych z tych instrumentów.
Większość wymogów MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiązań finansowych została przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym kształcie.
Kluczową zmianą jest nałoŜony na jednostki wymóg prezentowania w innych całkowitych dochodach skutków zmian własnego ryzyka kredytowego z
tytułu zobowiązań finansowych wyznaczonych do wyceny w wartości godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 12 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w maju 2011 r. i obowiązuje dla okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard dotyczy jednostek posiadających udział w jednostce zaleŜnej, wspólnym przedsięwzięciu, jednostce stowarzyszonej lub w
niekonsolidowanej strukturze. Standard zastępuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28 „Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. 
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MSSF 13 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w maju 2011 r. i obowiązuje dla okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ma na celu poprawę spójności i zmniejszenie złoŜoności poprzez sformułowanie precyzyjnej definicji wartości godziwej oraz skupienie
w jednym standardzie wymogów dotyczących wyceny w wartości godziwej i ujawniania odnośnych informacji.

Zmiany do MSSF 1 „PowaŜna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotów przyjmujących MSSF po raz pierwszy” zostały opublikowane
przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w grudniu 2010 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.
Zmiana dotycząca powaŜnej hiperinflacji stwarza dodatkowe wyłączenie w wypadku, gdy podmiot, który był pod wpływem powaŜnej hiperinflacji,
ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporządzać swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wyłączenie pozwala podmiotowi na
wybór wyceny aktywów i pasywów według wartości godziwej i wykorzystania tej wartości godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywów i
pasywów w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

Standardy i interpretacje, które weszły w Ŝycie od dnia 1 stycznia 2011 r. nie wpłynęły istotnie na zasady rachunkowości stosowane przez Grupę, w
związku z czym zasady rachunkowości zastosowane przy sporządzaniu niniejszego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego są jednolite
z zasadami rachunkowości zastosowanymi przy sporządzeniu sprawozdania finansowego za rok zakończony 31 grudnia 2010 r. oraz tam opisanymi.

MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniały informacje, które pomogą uŜytkownikom sprawozdań finansowych ocenić charakter, ryzyko i skutki
finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleŜnych, stowarzyszonych, wspólnych przedsięwzięciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym
celu nowy standard nakłada wymóg ujawniania informacji dotyczących wielu obszarów, w tym znaczących osądów i załoŜeń przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, współkontroluje czy posiada znaczący wpływ na swoje udziały w innych jednostkach; obszernych informacji o
znaczeniu udziałów niekontrolujących w działalności i przepływach pienięŜnych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spółkach zaleŜnych ze
znaczącymi udziałami niekontrolującymi, a takŜe szczegółowych informacji o udziałach w strukturach niekonsolidowanych.

Szacunki

Zmiany do MSSF 7 „Przekazanie aktywów finansowych” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w
październiku 2010 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagają ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikającym z przekazania aktywów finansowych. Zawierają wymóg ujawnienia,
według klas aktywów, charakteru, wartości bilansowej oraz opisu ryzyka i korzyści dotyczących aktywów finansowych przekazanych innemu
podmiotowi, ale pozostających nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest równieŜ ujawnienie informacji umoŜliwiających uŜytkownikowi poznanie
kwoty ewentualnego powiązanego zobowiązania oraz relacji pomiędzy danym składnikiem aktywów finansowych a odnośnym zobowiązaniem. W
przypadku, gdy aktywa finansowe zostały usunięte z bilansu, ale jednostka nadal jest naraŜona na pewne ryzyko i moŜe uzyskać pewne korzyści
związane z przekazanym składnikiem aktywów, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umoŜliwiających zrozumienie skutków takiego ryzyka.

Zmiany do MSR 12 „Realizacja wartości aktywów” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w grudniu 2010
r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany dotyczą wyceny zobowiązań i aktywów z tytułu podatku odroczonego od nieruchomości inwestycyjnych wycenianych w wartości godziwej
zgodnie z MSR 40 „Nieruchomości inwestycyjne” i wprowadzają moŜliwe do obalenia domniemanie, Ŝe wartość nieruchomości inwestycyjnej moŜe być
odzyskana całkowicie poprzez sprzedaŜ. To domniemanie moŜna obalić, gdy nieruchomość inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym,
którego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzyści ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomość inwestycyjną w czasie, a nie
w chwili sprzedaŜy. SKI-21 „Podatek dochodowy – Realizacja wartości przeszacowanych aktywów, które nie podlegają amortyzacji” odnoszący się do
podobnych kwestii dotyczących aktywów nie podlegających amortyzacji, które są wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartości przedstawionym
w MSR 16 „Rzeczowe aktywa trwałe” został włączony do MSR 12 po wyłączeniu wytycznych dotyczących nieruchomości inwestycyjnych wycenianych
w wartości godziwej.

Na dzień sporządzenia niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyŜsze zmiany nie zostały jeszcze
zatwierdzone przez Unię Europejską.

Zmiany do MSR 19 „Świadczenia pracownicze” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w czerwcu 2011 r. i
obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Zmiany wprowadzają nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztów programów określonych świadczeń oraz świadczeń z tytułu rozwiązania
stosunku pracy, jaki równieŜ zmieniają wymagane ujawnienia dotyczące wszystkich świadczeń pracowniczych.

Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w
czerwcu 2011 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagają, aby jednostki dzieliły pozycje prezentowane w pozostałych całkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w
przyszłości będą mogły one zostać ujęte w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony został tytuł sprawozdania z całkowitych dochodów na
„sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostałych całkowitych dochodów".

RMSR zmieniła równieŜ MSSF 1 w celu wykluczenia odniesień do ustalonych dat dla jednego wyjątku i jednego wyłączenia w odniesieniu do aktywów
i zobowiązań finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotów stosujących MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogów
dotyczących usunięcia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejścia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywów finansowych
lub zobowiązań wykazywanych w wartości godziwej przy początkowym ujęciu, gdy wartość godziwa jest ustalana za pomocą technik wyceny z
powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejścia na MSSF, a nie od 25 października 2002 r.
czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, Ŝe podmioty stosujące MSSF po raz pierwszy nie muszą ustalać wartości godziwej aktywów i zobowiązań
finansowych przed dniem przejścia na MSSF. Do tych zmian dostosowano równieŜ MSSF 9.
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Zasady rachunkowo ści

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem aktualizacji wyceny niektórych aktywów trwałych
oraz wyceny instrumentów finansowych według wartości godziwej, której zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z całkowitych dochodów, aktywów
finansowych dostępnych do sprzedaŜy, inwestycji w nieruchomości, które zostały wycenione według wartości godziwej. 

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO ŚCI

- Środki transportu - 5 do 14 lat
- WyposaŜenie i inne środki trwałe 5 do 14 lat

Środki trwałe 

Grunty, budynki i budowle uŜytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarów i usług jak równieŜ dla celów administracyjnych, maszyny,
urządzenia, środki transportu oraz pozostałe środki trwałe wykazywane są w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o
dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uŜytkowania określonym dla poszczególnych grup rzeczowego majątku trwałego. 

Koszt nabycia rzeczowych składników majątku trwałego obejmuje wszystkie koszty związane z zakupem środka trwałego i doprowadzeniem go do
stanu uŜywalności. 

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych ujmowana jest w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. Amortyzację wylicza się dla wszystkich środków
trwałych, z pominięciem gruntów oraz środków trwałych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatności tych środków do ich wartości
rezydualnej (jeŜeli jest istotna w stosunku do wartości środka trwałego), uŜywając metody liniowej. 
Środki trwałe umarzane są według metody liniowej, według przewidywanego okresu uŜytkowania dla poszczególnej grupy rodzajowej. Zastosowane
stawki umorzeniowe dla poszczególnych grup rodzajowych składników majątku trwałego są następujące:

- Budynki i budowle - 40 lat

Środki trwałe w budowie powstające dla celów produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak równieŜ dla celów jeszcze nie określonych,
prezentowane są w sprawozdaniu z sytuacji finansowej według kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytułu utraty wartości. Amortyzacja
dotycząca tych środków trwałych rozpoczyna się w momencie rozpoczęcia ich uŜytkowania, zgodnie z zasadami dotyczącymi własnych aktywów
trwałych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego są amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uŜyteczności, odpowiednio jak
aktywa własne. 

Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaŜy / likwidacji lub zaprzestania uŜytkowania środków trwałych są określane jako róŜnica pomiędzy przychodami ze
sprzedaŜy a wartością netto tych środków trwałych i są ujmowane w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. 

Leasing 

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane są według metody liniowej.

Wartości niematerialne  i prawne

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i załoŜeń, które wpływają na wielkości
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, Ŝe podjęte załoŜenia i szacunki
opierają się na najlepszej wiedzy Zarządów jednostek wchodzących w skład Grupy na temat bieŜących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się
róŜnić od przewidywanych.   

Sprawozdanie z przepływów pienięŜnych sporządzane jest metodą pośrednią. 

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszą zasadniczo całe potencjalne korzyści oraz ryzyko wynikające z
bycia właścicielem na jednostkę. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu są traktowane jako leasing operacyjny. 

Wartości niematerialne i prawne ujmowane są w sprawozdaniu finansowym według kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

NajwaŜniejsze zasady rachunkowości stosowane przez Spółkę przedstawione zostały poniŜej.

Rzeczowe składniki majątku trwałego podlegają przeglądowi pod kątem trwałej utraty wartości na podstawie analizy przesłanek wskazujących na
moŜliwość zajścia trwałej utraty wartości. 
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Aktywa uŜytkowane na podstawie leasingu finansowego są traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia są wyceniane według wartości
godziwej (nie wyŜszej od wartości minimalnych opłat leasingowych). Powstające zobowiązanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiązania z tytułu leasingu finansowego w wysokości minimalnych opłat leasingowych.

Płatności leasingowe są dzielone na część finansową i kapitałową, w sposób zapewniający stałą stopę kosztów finansowych z tytułu umowy leasingu
w stosunku do wartości zobowiązania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone są do sprawozdania z
całkowitych dochodów.

Zapasy są wykazywane według ceny nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyŜszych, niŜ cena sprzedaŜy netto.

Aktywa finansowe dost ępne do sprzeda Ŝy

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są to aktywa finansowe niebędące instrumentami pochodnymi, które zostały zaklasyfikowane jako dostępne
do sprzedaŜy lub nienaleŜące do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartości godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalności, poŜyczki i naleŜności).

Po pierwotnym ujęciu, aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są wyceniane w wartości godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane są
bezpośrednio w kapitale z tytułu niezrealizowanych zysków netto. W momencie wyłączenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej składnika aktywów
lub uznania utraty jego wartości, skumulowane zyski i straty wcześniej odniesione na kapitał są ujmowane w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. 

Aktywa trwałe i grupy aktywów klasyfikowane są jako przeznaczone do zbycia, jeŜeli korzyści ekonomiczne z tych aktywów zostaną uzyskane w
wyniku ich sprzedaŜy, a nie ich dalszego uŜytkowania. 

Nieruchomo ści inwestycyjne 

Płatności z tytułu leasingu operacyjnego są odnoszone w sprawozdaniu z całkowitych dochodów w okresie wynikającym z umowy leasingu. Wszelkie
opłaty wstępne związane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczególności opłaty związane z nabyciem prawa wieczystego uŜytkowania
gruntów) rozliczane są liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

-  koszty materiałów bezpośrednich

-  uzasadniona część kosztów pośrednich
-  koszty wynagrodzeń bezpośrednich

Rezerwy 

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w których dla określonej transakcji gospodarczej spełniona jest definicja zobowiązania, ale
nieznany jest termin lub kwota realizacji. 

Zapasy materiałów i towarów są wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedaŜy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedaŜy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakończenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasów do sprzedaŜy lub znalezienia nabywcy. 

Na koszty wytworzenia składają się:

śadne aktywa będące przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostały zakwalifikowane do kategorii nieruchomości inwestycyjnych. 

Początkowo nieruchomości inwestycyjne są ujmowane według ceny nabycia z uwzględnieniem kosztów transakcji. Wartość bilansowa składnika
aktywów obejmuje koszt zastąpienia części nieruchomości inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spełnione są kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztów bieŜącego utrzymania tej nieruchomości. Po początkowym ujęciu nieruchomości inwestycyjne są wykazywane według wartości
godziwej, która odzwierciedla warunki rynkowe na dzień bilansowy. Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości
inwestycyjnych są ujmowane w sprawozdaniu z całkowitych dochodów w tym okresie, w którym powstały. 

Nieruchomości inwestycyjne są usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku stałego wycofania danej
nieruchomości inwestycyjnej z uŜytkowania, gdy nie są spodziewane Ŝadne przyszłe korzyści z jej sprzedaŜy. Wszelkie zyski lub straty wynikające z
likwidacji lub sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnej są ujmowane w sprawozdaniu z całkowitych dochodów w okresie, w którym nastąpiła likwidacja
lub sprzedaŜ. 

Przeniesienia aktywów do i z nieruchomości inwestycyjnej dokonuje się tylko wówczas, gdy następuje zmiana sposobu jej uŜytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomości inwestycyjnej do nieruchomości zajmowanych przez właściciela, domniemany koszt tej nieruchomości, który zostanie
przyjęty dla celów jej ujęcia w innej kategorii aktywów jest równy wartości godziwej tej nieruchomości ustalonej na dzień zmiany jej sposobu
uŜytkowania. JeŜeli nieruchomość będąca nieruchomością zajmowaną przez właściciela staje się nieruchomością inwestycyjną, stosuje się w
odniesieniu do tej nieruchomości zasady opisane w części Rzeczowe aktywa trwałe aŜ do dnia zmiany sposobu uŜytkowania tej nieruchomości. 

Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwałe (i grupy aktywów przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane są po niŜszej z dwóch wartości: wartości bilansowej
lub wartości godziwej pomniejszych o koszty związane ze sprzedaŜą.

Zapasy 

Wycena towarów i materiałów
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Jednostka posiada status zakładu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu związane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby pracowników
niepełnosprawnych w stosunku do pracowników bez orzeczonego stopnia niepełnosprawności. W związku z przyznanym statusem jednostka
otrzymuje dotacje refundujące część wynagrodzenia zatrudnionych niepełnosprawnych. Wartość dotacji uzaleŜniona jest od liczby zatrudnionych osób
niepełnosprawnych. 

BieŜące obciąŜenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa róŜni się od
wyniku określonego zgodnie z MSSF w związku z wyłączeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztów i przychodów, których
traktowanie trwale lub przejściowo róŜni rozpoznawanie przychodów i kosztów dla celów podatkowych i księgowych. BieŜące obciąŜenia podatkowe
są wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowiązania z tytułu podatku odroczonego wyliczane są jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości wynikający z
róŜnic przejściowych w wartościach księgowych i podatkowych aktywów i pasywów.

Podatek dochodowy

Wyceny dokonuje się poprzez określenie salda początkowego zobowiązań na dzień bilansowy z tytułu przewidywanych przyszłych wypłat świadczeń,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Świadczenia pracownicze".

Na obowiązkowe obciąŜenie wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego składają się: część bieŜąca oraz część odroczona. 

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych w wyniku których w przyszłości pojawią się kwoty podatku 
do zapłaty, natomiast aktywa z tytułu podatku odroczonego rozpoznawane są do wysokości w jakiej jest prawdopodobne, iŜ w przyszłości moŜliwe
będzie pomniejszenie przyszłych zobowiązań podatkowych o rozpoznane ujemne róŜnice przejściowe. Strata podatkowa moŜliwa do rozliczenia w
przyszłości stanowi podstawę naliczenia aktywów z tytułu podatku odroczonego pod warunkiem, Ŝe prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w
przyszłości z osiąganych dochodów do opodatkowania.

Odprawy emerytalne wypłacane są pracownikom uprawnionym w momencie przejścia na emeryturę lub rentę i wynikają z odrębnych ustaw.

Koszty świadcze ń pracowniczych

Zyski i straty wynikłe z przeliczania walut są odnoszone bezpośrednio w sprawozdanie z całkowitych dochodów, za wyjątkiem przypadków, gdy
powstały one wskutek wyceny aktywów i pasywów niepienięŜnych, w przypadku których zmiany wartości godziwej odnosi się bezpośrednio na kapitał. 

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niŜ polski złoty (PLN) są księgowane po kursie waluty obowiązującym na dzień poprzedzający dzień
przeprowadzenia transakcji. Na dzień bilansowy, aktywa i pasywa pienięŜne denominowane w walutach obcych są przeliczane według średniego
kursu NBP obowiązującego na ten dzień. Aktywa i pasywa niepienięŜne wyceniane w wartości godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
się według średniego NBP obowiązującego w dniu ustalenia wartości godziwej najbliŜszym dniu bilansowemu. 

W poprzednich okresach jednostka otrzymywała równieŜ dotacje do zakupywanych aktywów. Dotacje te są prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako rozliczenia międzyokresowe przychodów i odpisywane w sprawozdanie z całkowitych dochodów przez przewidywany okres
uŜytkowania aktywów.

Pomoc publiczna

Dotacje te ujmowane są w sprawozdaniu z całkowitych dochodów w okresie, za który są naleŜne jako pozostałe przychody. Koszty sprzedanych
produktów ujmują więc pełny koszt wynagrodzeń pracowniczych.

Koszt odsetek

Przychody ze sprzeda Ŝy

Przychody ze sprzedaŜy ujmowane są w wartości godziwej zapłaty otrzymanej od kontrahentów w momencie, w którym wszystkie znaczące ryzyka i
korzyści z własności dostarczanych towarów przeniesione zostają na nabywcę. W szczególności przychody ze sprzedaŜy ujmowane są dopiero wtedy,
kiedy na jednostce nie ciąŜy juŜ odpowiedzialność za dostarczony towar (z chwilą, kiedy klient potwierdzi odbiór). 

Jednostka wykazuje przychód ze sprzedaŜy w kwocie netto pomniejszonej w szczególności o podatek od towarów i usług oraz inne podatki związane
ze sprzedaŜą (jeŜeli mają zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Wszelkie koszty finansowania zewnętrznego związane lub niezwiązane z określonymi składnikami aktywów są odnoszone bezpośrednio w
sprawozdanie z całkowitych dochodów w okresie, w których zostały poniesione. 
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Dla potrzeb sporządzenia bieŜącego raportu przyjęto zasady stosowane przez jednostkę dominującą grupy kapitałowej. Danymi porównawczymi za
poprzednie okresy są dane wynikające ze sprawozdania jednostki dominującej.

Zasady rachunkowości na temat głównych załoŜeń na przyszłość oraz źródła niepewności dotyczące szacunków podane są w poszczególnych
punktach rozdziału STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOŚCI. 

Utrata warto ści

Na kaŜdy dzień bilansowy jednostka dokonuje przeglądu składników majątku trwałego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynników
wewnętrznych i zewnętrznych mogących potencjalnie wpływać na wartość poszczególnych składników majątku w celu stwierdzenia, czy nie występują
przesłanki wskazujące na zajście utraty ich wartości. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przesłanek, szacowna jest wartość
odzyskiwalna danego składnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. Wartość ta określana jest jako większa z: ceny
sprzedaŜy netto danego składnika aktywów oraz wartości w uŜytkowaniu (zdyskontowanych przepływów pienięŜnych netto moŜliwych do uzyskania z
dalszego wykorzystywania danego składnika aktywów przy uŜyciu bieŜącej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla
danego rodzaju aktywów). 

W sytuacji, gdy składnik aktywów nie generuje przepływów pienięŜnych, które są niezaleŜne od przepływów generowanych przez inne aktywa, analizę
przeprowadza się dla grupy aktywów generujących przepływy pienięŜne, do której naleŜy dany składnik aktywów.

W przypadku wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania, test na utratę wartości przeprowadzany jest równieŜ na kaŜdy dzień
bilansowy niezaleŜnie od wystąpienia przesłanek wskazujących na moŜliwość wystąpienia utraty wartości.

JeŜeli wartość odzyskiwalna jest niŜsza od wartości księgowej netto składnika aktywów (lub grupy aktywów), wartość księgowa jest pomniejszana do
wartości odzyskiwalnej. Strata z tytułu utraty wartości jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wystąpiła, za wyjątkiem sytuacji, gdy składnik
aktywów ujmowany był w wartości przeszacowanej (wówczas utrata wartości traktowana jest jako obniŜenie wcześniejszego przeszacowania).

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia się w walucie podstawowego środowiska gospodarczego, w którym Spółka prowadzi
działalność ("waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w złotych polskich (PLN), który jest walutą funkcjonalną i walutą
prezentacji Spółki.

Wykazana w sprawozdaniu z przepływów pienięŜnych pozycja środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych składa się z gotówki w kasie, na
rachunku bieŜącym oraz lokat bankowych z terminem zapadalności nie dłuŜszym niŜ 3 miesiące. Środki pienięŜne w banku są oprocentowane według
zmiennych stóp procentowych, których wysokość zaleŜy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty

Podstawa sporz ądzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Środki pienięŜne w banku i kasie oraz lokaty krótkoterminowe przechowywane do terminu zapadalności wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wyceniane są według wartości nominalnej.

Lokaty krótkoterminowe są dokonywane na róŜne okresy od jednego dnia do miesiąca w zaleŜności od zapotrzebowania Jednostki na środki
pienięŜne i są oprocentowane według ustalonych dla nich stóp procentowych.

JeŜeli róŜnica między wartością podatkową i księgową składnika aktywów lub zobowiązań jednostki nie spowoduje w przyszłości obniŜenia
zobowiązania podatkowego (róŜnica trwała) uznaje się, Ŝe wartości podatkowa i księgowa takich składników sprawozdania z sytuacji finansowej są
sobie równe.

ZAŁOśENIA DOTYCZĄCE SZACUNKÓW

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

- Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Transakcje wyraŜone w walutach obcych przelicza się na walutę funkcjonalną według kursu obowiązującego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowiązań pienięŜnych wyraŜonych w walutach obcych ujmuje się w sprawozdaniu z
całkowitych dochodów.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uŜyciu stawek podatkowych, które są juŜ uchwalone lub wszystko wskazuje na to, Ŝe będą obowiązywać w
momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne.

-Transakcje i salda

Zmiana stanu rezerw oraz aktywów z tytułu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. W przypadkach, w których
naliczone aktywa lub rezerwy z tytułu podatku odroczonego związane są z pozycjami, których wycena odnoszona jest bezpośrednio na kapitał własny,
zmiany stanu tych rezerw lub aktywów odnoszone są równieŜ na tą samą pozycję kapitałów własnych. 
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W związku z nabyciem akcji jednostki zaleŜnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 6 292
tys. zł, ustalony jako róŜnica pomiędzy ceną nabycia a wartością godziwą przejętych aktywów netto. W celu dostosowania sprawozdania jednostki
zaleŜnej do zasad rachunkowości grupy kapitałowej, w tym doprowadzenia aktywów netto jednostki zaleŜnej do wartości godziwych, dokonano
przekształcenia danych wynikających ze sprawozdania finansowego jednostki zaleŜnej sporządzonego na dzień 30.04.2011 roku do zasad
rachunkowości stosowanych w ramach grupy kapitałowej. Największy wpływ na prezentowane dane miały następujące korekty:

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane było nabyciem w dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85%
akcji w kapitale zakładowym OzGraf Olsztyńskich Zakładów Graficznych S.A. za kwotę 16,8 mln zł. Wartość kapitałów własnych jednostki zaleŜnej
wynikających ze sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 31.12.2010 roku według zasad wynikających z ustawy o rachunkowości
wynosiła 18.380 tys. zł. Z uwagi na wywieranie znaczącego wpływu począwszy od 2011 roku brak było podstaw do dokonania konsolidacji na dzień
31.12.2010 roku 

 - utworzenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 7 000 tys. zł

Z uwagi na fakt, iŜ jednostka nie zakończyła początkowego rozliczenia księgowego połączenia jednostek przed zakończeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujęte na dzień przejęcia w kolejnych okresach sprawozdawczych. 

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spółka zaleŜna OzGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A. zakupiła od Skarbu Państwa 667.250 akcji o wartości
nominalnej 10,00 zł kaŜda, stanowiących 85% kapitału zakładowego spółki Białostockie Zakłady Graficzne S.A. z siedzibą w Białymstoku za kwotę
6.672. tys. zł. Dzień objęcia kontroli został ustalony na dzień 30.04.2011 roku.

Z uwagi na fakt, iŜ jednostka nie zakończyła początkowego rozliczenia księgowego połączenia jednostek przed zakończeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujęte na dzień przejęcia w kolejnych okresach sprawozdawczych. 

 - utworzenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 3 220 tys. zł

- przeszacowanie wartości rzeczowych aktywów trwałych z grupy 0-2 do wartości godziwych dokonane na podstawie operatu szacunkowego - w
wyniku korekty wartość rzeczowych aktywów trwałych wzrosła o 12.673 tys. zł
- przeszacowanie wartości rzeczowych aktywów trwałych z grupy 4-6 do wartości godziwych dokonanego na podstawie szacunków Zarządu

opierającym się na profesjonalnym osądzie - określono na podstawie średnich cen rynkowych poszczególnych maszyn oraz stopnia ich zuŜycia - w
wyniku korekty wartość rzeczowych aktywów trwałych wzrosła o 4.225 tys.zł W przypadku sprzedaŜy aktywów trwałych po dniu przejęcia wartość
godziwą ustalono na podstawie cen sprzedaŜy netto.

W związku z nabyciem akcji jednostki zaleŜnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 24 896
tys. zł, ustalony jako róŜnica pomiędzy ceną nabycia a wartością godziwą przejętych aktywów netto. W celu dostosowania sprawozdania jednostki
zaleŜnej do zasad rachunkowości grupy kapitałowej, w tym doprowadzenia aktywów netto jednostki zaleŜnej do wartości godziwych, dokonano
przekształcenia danych wynikających ze sprawozdania finansowego jednostki zaleŜnej sporządzonego na dzień 31.12.2010 roku do zasad
rachunkowości stosowanych w ramach grupy kapitałowej. Największy wpływ na prezentowane dane miały następujące korekty:

- przeszacowanie wartości rzeczowych aktywów trwałych z grupy 0-3 do wartości godziwych dokonane na podstawie operatu szacunkowego - w
wyniku korekty wartość rzeczowych aktywów trwałych wzrosła o 22.360 tys. zł
- przeszacowanie wartości rzeczowych aktywów trwałych z grupy 5 do wartości godziwych dokonanego na podstawie profesjonalnego osądu

kierownictwa jednostki - oszacowano, iŜ wartość środków trwałych kształtuje się na poziomie 25% ich wartości początkowej nie mniej niŜ wartość
wynikająca z ksiąg rachunkowych - w wyniku korekty wartość rzeczowych aktywów trwałych wzrosła o 3.878 tys. zł. W bieŜącym okresie
sprawozdawczym dokonano korekty wartości godziwej sprzedanych aktywów trwałych do poziomu cen sprzedaŜy. Skutki korekty obciąŜyły
retrospektywnie zysk na okazyjnym nabyciu o 258 tys zł..
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