Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok

ie kwoty wy sq w tysia ziotych (o ile nie inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
P Wartosé Patenty Koszty Pozostla l_e
Wyszczegoélnienie ) S 7 prac wartosci Razem
firmy i licencje R . .
rozwojowych | niematerialne
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 128 128
e ia -
Zmniejszenia -
Przeniesienia -
Amortyzacja za okres 30 30
Utrata wartosci -
Zmniejszenia z tytutu likwidaciji lub sprzedazy -
Odwrécenie utraty wartosci -
Warto$¢ bilansowa netto 31.12.2010 - - - 98 98
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 98 98
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych -
Amortyzacja 29 30
Rdznice kursowe -
Pozostate zmiany 10 10
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - - - 59 59
Stan na dzier 31.12.2010 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 1981 1981
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 1883 1883
Wartos$¢ bilansowa netto - - - 98 98
Stan na dziern 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 1971 1971
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 1912 1912
Wartos$¢ bilansowa netto - - - 59 59
[ NOTANR2
|_RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2011 ROK
Grunty (w tym|Budynki, lokale
S _ prawo i obiekty Urzadzenia $rodki Inne $rodki
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
. . e transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek 1280 8310 4857 285 188 14 920
okresu
a) zwiekszenia z tytutu: - - 322 159 - 481
- zakupu 322 159 481
- ze $rodkéw trwatych w budowie -
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: 984 2390 2151 93 7 5625
- sprzedazy 95 2151 93 7 2 345
- likwidacji -
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do 890 2390 3279
sprzedazy
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 296 5920 3028 351 181 9776
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1194 1691 147 57 3089
|__a) amortyzacja za okres 2 tytutu: - 211 (272) 3 19 (39)
- biezgce odpisy 211 204 35 19 469
- odpisy aktualizujgce -
- zmniejszenia z tytulu sprzedazy (476) (31) 1) (508)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji -
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do -
sprzedazy
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1405 1419 150 76 3050
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 296 4515 1609 200 105 6726
Zaliczki na $rodki trwate -
Srodki trwate w budowie N
RAZEM 296 4515 1609 200 105 6726
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WED£UG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2010 ROK
Grunty (w tym|Budynki, lokale
—_ _prawo | obiekty Urzadzenia $rodki Inne rodki
Wyszczegoélnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
s . L transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
V\{(artos’é brutto $rodkéw trwatych na poczatek 1280 8310 5320 665 288 14 583
okresu
a) zwiekszenia z tytutu: - 50 - - 5522
- zakupu 50 5295
- ze Srodkéw trwatych w budowie -
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - - 513 380 100 993
- sprzedazy 419 380 11 810
- likwidacji 94 89 183
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do -
sprzedazy
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1280 8310 4 857 285 188 14 920
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu - 983 1612 189 127 2911
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 211 79 (42) (70) 178
- biezgce odpisy 211 341 104 7 663
- odpisy aktualizujgce 14 14
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (168) (146) 3) (317)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji (94) (88) (182)
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do -
sprzedazy
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1194 1691 147 57 3089
Warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1280 7116 3166 138 131 11831
Srodki trwate w budowie 1 1
RAZEM 1280 7116 3167 138 131 11832

W pozycji inne $rodki trwate wykazano warto$¢ wyposazenia hotelu w Otoczynie, ktére bedzie amortyzowane przez okres 10 lat. Jego biezgca warto$¢ ksiegowa netto
wynosi 97 tys. zt.

Nieruchomosci "Otoczyn" sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W listopadzie 2011 roku Zarzad spétki zdecydowat o zbyciu nieruchomosci znajdujgcych sig w
Otoczynie i podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do zbycia nieruchomosci, umieszczajac ogtoszenia w $rodkach masowego przekazu. W zwigzku z powyzszym
dokonano przekwalifikowania powyzszej nieruchomosci do aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

Zarzad okresowo weryfikuje stawki amortyzacyjne, w roku 2011 nie dokonano zmian w stosowanych stawkach amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2011 roku Spdtka nie posiada srodkow trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2011 roku zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego stanowity: hipoteka zwykta tagczna w wys. 4 min zt i kaucyjna taczna do wysokosci 2 min zt na
nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39

ujetej w KW GD11/00033213/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie oraz na nieruchomosciach w Otoczynie ujetych w KW GD11/00043633/4, KWGD11/0005179/5 i KW
GD11/00032678/1 Sadu Rejonowego w Kwidzynie

[__NOTANR3

| ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE 01.01.2011 DO 31.12.2011

W biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

NOTA NR 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010 do
do 31.12.2011 31.12.2010
Wartos$¢ na poczatek okresu 0 303

Zwigkszenia stanu, z tytutu:

-nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

-nabycia nieruchomosci w Otoczynie

- aktywowanych pézniejszych naktadéw

- zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej

- inne zwiekszenia (zmiana przeznaczenia gruntéw przy ul. Owczej)

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

- zbycia nieruchomosci 0 138

- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywéw

- strata netto wynikajgca z przeszacowania do wartosci godziwej

- inne zmniejszenia - przeszacowanie sprzedanych dziatek 0 165

Warto$¢ na koniec okresu 0 0

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie sprzedawano nieruchomosci inwestycyjnych.
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NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegoélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010 do
do 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy dtugoterminowe 829
- Akcje / Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie
- Akcje spdtek notowanych na gietdzie - 829
- Dluzne papiery wartosciowe
- Inne aktywa finansowe
Aktywa finansowe do obrotu
- weksle
W 2011 roku spétka sprzedata wszystkie posiadane na dzien 31.12.2010 roku akcje MUZA S.A, ktérych udziat na dzien 31.12.2010 r wynosit:
Procent posiadanych P.rocenl . .
Nazwa Spotki, miejsce siedziby spotki, rodzaj powigzania akeji posiadanych Metoda konsolidacji
gtosow
akcje MUZA S.A. 3,66% 3,16%
NOTA NR 6
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI BILANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2011
Lo wartos¢ bilansowa na dzien wartos¢ godziwa na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugoterminowe) - 1034 - 829
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartoci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 210 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 322 128 322 128
-kasa 1 31 1 31
-rachunki bankowe 321 97 321 97
AKCJE SPOLEK NOTOWANYCH NA GIELDZIE NA DZIEN 31.12.2011
. Wartosé Wartos¢
Kurs z dnia . h
. . godziwa na bilansowa -
Liczba akcji wyceny L Réznice
. . dzien wedtug ceny
bilansowej n i
bilansowy nabycia
Wedtug stanu na dzier 31.12.2009 roku
MUZA 560 754 7,90 4 429 956,60 4 422 879,86 7076,74
Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 roku 104 495 7,94 829 690,30 1034 721,08 -205 030,78
MUZA 104 495 7,94 829 690,30 1034 721,08 -205 030,78
Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Akcje spotki MUZA S.A. zostaty zakwalifikowane zgodnie z intencjg Zarzadu do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Warto$¢ godziwa notowanych akcji
zwyklych na dzien 31.12.2010 r.zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania gietdowe na aktywnym rynku.

Srodki pienigzne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienigznych w kasie oraz $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Spotka nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakcji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spotke sg: gotowka na rachunkach bankowych i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate z ktérymi zwigzane jest
maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtowne ryzyko kredytowe Spétki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych do$wiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcow.
Do czynnikéw statych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego zwtaszcza w dobie kryzysu;

- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentéw.

- ryzyko roznic kursowych

Ad. Koniunktura

Kryzys gospodarczy zredukowat w 2011 rynek poligraficzny. Redukcja kosztow spowodowata poszukiwanie nowych rozwigzan nie tylko w branzy poligraficznej. Wiele
asortymentow z rynku papierniczego jest wypieranych przez zastosowania rozwigzan elektronicznych i internetowych. Zmniejszone zapotrzebowanie na wyroby
poligraficzne i rywalizacja z konkurencjg wptynety znacznie na zmniejszenie marz.

Ad. Dywersyfikacja klientow

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara si¢ w dalszym ciggu zdywersyfikowa¢ zrédta przychodéw, w 2011 roku zostato pozyskanych kolejnych 48
klientéw a udziat sprzedazy do 5 najwigkszych klientéw w catej sprzedazy w 2011 roku nie przekroczyt 35%.

Ad. Ryzyko réznic kursowych.

Niestabilny kurs EUR spowodowat ryzyko kalkulacji cen asortymentéw produkowanych z surowcéw importowanych.

Ad. Wzrost cen surowcow.

Sytuacja na rynku papieréw, zwtaszcza offsetowych, zmienita si¢ diametralnie w 2011 roku. Sytuacja ekonomiczna papierni, wzrost cen makulatury, spadek sprzedazy
surowca pochodzgcego z Ameryki Potudniowej oraz wiele innych czynnikéw, bardzo negatywnie wptynety na ceny papieru w Europie. Kluczowi dostawcy, w tym

dostawcy Kompapu, zapowiedzieli kilka podwyzek na 2011 rok, z ktérych wszystkie wahaty si¢ miedzy 5 a 10%. Wplynelo to znacznie na konkurencyjno$¢ cenowa
drukarn oraz znaczne réznice oferowanych cen na rynku.

Wystepuje ryzyko zwigzane z nabyciem Olsztynskich Zaktadoéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadow Graficznych SA, wynikajace z ogdlnego ryzyka prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez te spotki
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU

Udziaty w ji podporza

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

- jednostek zaleznych 24 811 16 836
- jednostek wspdizaleznych
- jednostek stowarzyszonych
ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU
za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Wartos$¢ na poczatek okresu 16 836 306
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 7975 16 836
- potgczenia jednostek gospodarczych

- reklasyfikacji

- inne zwiekszenia 7975 16 836
Zmniejszenia stanu, z tytutu: - 306
- sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej 340!
- reklasyfikacji

- inne zmniejszenia - rozwigzanie utworzonych odpiséw (34)
Wartos¢ na koniec okresu 24811 16 836

W dniu 10 czerwca 2010 roku Spétka zbyta catos¢ udziatéw posiadanych w jednostce zaleznej Kompap Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 28.12.2010 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od Skarbu Paristwa 909.500 akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie

stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spétki za cene 16.825.750,00 zt.

Spétka nie dokonata konsolidacji na dzien 31.12.2010 roku z uwagi na fakt nabycia akcji OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. w dniu 28.12.2010 roku. W
okresie od dnia nabycia do dnia 31.12.2010 roku Spétka nie sprawowata kontroli nad przejetym przedsigbiorstwem. Pierwsza konsolidacja sprawozdan finansowych

zostata przeprowadzona na dzien 31.03.2011 roku

W dniu 19.04.2011 roku PPH KOMPAP S.A. dokonat wptaty na podwyzszenie kapitatu akcyjnego w OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.w kwocie 1.000.000,00
ztotych obejmujgc 100.000 akcji o wartosci nominalne 10,00 ztotych. Podwyzszeni kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 20 wrze$nia 2011 roku.

W dniu 27.07.2011 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie 667.250 sztuk akcji Biatostockich Zaktadow

Graficznych S.A. stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spétki za cene 6.739.225,00 ztotych

. Procent
Nazwa Spotki, miejsce siedziby spotki, rodzaj powigzania Procent pl?s.l.adanych posiadanych Metoda konsolidacji
akejt gtosow
akcje OzGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 86,28% 86,28% petna
akcje BzGraf Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku 85,00% 85,00% petna
[ NOTANR?Y |
| INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU |
Sprzedaz na w tym Zakupy od |w tym zakup Naleznosci Zobow. )
" . rzecz sprzedaz L < ) od wobec Udzielone
Podmiot powigzany o A . podmiotow srodkow Lo L . .
podmiotéw srodkéw N podmiotéw | podmiotéw pozyczki
) powigzan. trwatych N .
powigzanych | trwatych powigzan. powigzan.
Jednostka zalezna
OZ Graf Olsztyniskie Zaktady Graficzne SA
31.12.2010
31.12.2011 1761 886 1395 775 - 7479 -
Biatostockie Zaktady Graficzne SA
31.12.2010
31.12.2011 3237 1244 131 70 2928 1 210
Jednostki powigzane
Grand
31.12.2010 420 100 543 42 46
31.12.2011 55 33 30 1 - -
Franet
31.12.2010 1091 7 4
31.12.2011 86 2 - 63 - -
T kcje z udziatem innych kow gtéwnej
kadry kierowniczej
31.12.2011
31.12.2010
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Ponadto w dniu 27.07.2011 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie 667.250 sztuk akcji Biatostockich

Zaktadéw Graficznych S.A. stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spotki za cene 6.739.225,00 ztotych

W dniu 25 maja 2011 r. PPH KOMPAP udzielit pozyczki, o rocznym terminie sptaty, Biatostockim Zaktadom Graficznym SA w kwocie 200 tys. zt, o rocznym
oprocentowaniu 8%, naliczone odsetki na dzien bilansowy wyniosty 10 tys. ziotych . Na dzier sporzadzenia sprawozdania pozyczka ( bez odsetek) zostata sptacona.

Transakcje zakupu i sprzedazy $rodkéw trwatych miaty na celu usystematyzowanie parku maszynowego: przesunigcie dublujgcych sie maszyn i urzadzen, jak réwniez
~dopasowanie” ich do linii technologicznych w poszczegdlnych spétkach. Transakcje te byty zawierane na warunkach rynkowych.

Transakcje zwigzane z sktadnikami majatu trwatego majg na celu wykorzystanie efektu synergii a w konsekwencji efektywne wykorzystanie potencjatu wszystkich

jednostek wchodzacych w sktad grupy.

[ NOTANRS

| NABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU

W dniu 19.04.2011 roku PPH KOMPAP S.A. dokonat wptaty na podwyzszenie kapitatu akcyjnego w OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A.w kwocie 1.000.000, 00
ztotych obejmujgc 100.000 akcji o wartosci nominalne 10,00 ztotych. PodwyZszeni kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 20 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 27.07.2011 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie 667.250 sztuk akcji Biatostockich Zaktadéw

Graficznych S.A. stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spotki za ceng 6.739.225,00 ztotych

NOTANR 9

ZAPASY NA DZIEN 31.12.2011

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2011

31.12.2010

Towary - warto$¢ brutto

202

75

-wycena wedtug cen sprzedazy

-utrata wartosci

Towary - warto$¢ netto

202

75

Wyroby gotowe - warto$¢ brutto

223

305

-wycena wedtug cen sprzedazy

13

-utrata warto$ci

(8)

Wyroby gotowe - warto$¢ netto

215

317

Materialy - warto$¢ brutto

647

-utrata warto$ci

(25)

Materiaty - warto$¢ netto

440

647

Potprodukty - warto$¢ brutto

-utrata warto$ci

Potprodukty - warto$¢ netto

Produkcja w toku - warto$¢ brutto

-utrata warto$ci

Produkcja w toku - warto$¢ netto

Zapasy ogétem netto

863

1040

NOTA NR 10

ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Wyszczegolnienie

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010

Odpisy warto$ci zapaséw ujete jako koszt w okresie

33

do 31.12.2010

Odpisy warto$ci zapaséw odwrécone w okresie

NOTA NR 11

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2011

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2011

31.12.2010

Naleznosci handlowe

4094

1628

- od jednostek powigzanych

2853

125

- od pozostatych jednostek

3047

3097

Odpisy aktualizujgce

(1.806)

(1594)

Pozostate naleznosci

553

556

- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

156

385

- z tytutu cet

-  tytulu ubezpieczen

5

11

- zaliczki na dostawy

- inne

362

481

- pozyczki

210

Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci

(180)

(320)

Naleznosci ogétem

4 647

2184

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spodtka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych podmiotéw w wysokosci 381,8 tys.

PLN. Kwota odpiséw obcigzyta sprawozdanie z catkowitych dochodéw.




Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok

ie kwoty wy sq w tysia zlotych (o ile nie inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
[ NOTANR12
|_ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéow 31.12.2011 31.12.2010
Prenumeraty
Abonament telefoniczny
Leasing wieczystego uzytkowania
Naliczone odsetki od lokat
Energia (raty planowe)
Ubezpieczenie majgtkowe 14 16
Podatek od nieruchomosci, inne podatki i optaty lokalne
Pozostate 1 17
Razem 15 33
[ NOTANR13
| SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Srodki pienigzne 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 321 97
Gotéwka w kasie 1 31
Razem 322 128
NOTA NR 14
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Zmiany aktywow przeznaczonych do sprzedazy Nieruchomosci
Wartos$¢ aktywéw przeznaczonych do sprzedazy na poczatek okresu -
- zwiekszenia z tytutu: 3279
- przekwalifikowanie 3279
- zmniejszenia z tytutu: -
- utrata warto$ci -
- sprzedazy
- likwidacji
Wartos¢ aktywow pr ych do sprzedazy na koniec okresu 3279
NOTA NR 15
KAPITAL. PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzien
yszczeg 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji w sztukach 4 680 496,00 4 680 496,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapitat podstawowy w tys. zt 5617 5617
| KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Rodzaj ROdZ.aJ W.a.trtos.c“ Sposoéb Prawo do
I - o ogranicz. . .. | seriifemisji . Data X
Seria i emisja Rodzaj akcji uprzywilej. Liczba akcji ... | pokrycia . . dywidendy
- praw do wg wartosci . rejestracji
akeji = A i kapitatu (od daty)
akeji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80 000 96 gotowka 06.03.1992 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotowka 22.08.1994 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1093 200 1312 gotowka 10.05.1995 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotowka 22.12.1995 01.01.1997
H na okaziciela
brak brak 340 000 408 gotowka 08.09.1996 [ 01.01.1997
| na brak brak 700 248 840 majatek 21.11.2000 01.01.2000
J na brak brak 2340 248 2 809 gotowka 10.06.2008
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotowka
Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,20 zt
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN 31.12.2011
Imieg i nazwisko (nazwa) ilo$¢ akciji ilo$¢ akcji zwyktych ilos¢ glosow % gtoséw na WZA
Waldemar Lipka - 885 043 885 043 18,91%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634 705 634 705 13,56%
GRAND Sp. 7 0.0. - 302 330 302 330 6,46%
Wiadystaw Knabe - 750 000 750 000 16,02%
Edward taskawi - 234 323 234 323 5,01%
NOTA NR 16
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wi slnieni
yszezegolnienie 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5617 5617
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617

[ NOTANR17




Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok

ie kwoty wy s3 w tysiag zlotych (o ile nie inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 4 058 5127
Kapital zapasowy na koniec okresu 14 682 15 751

Na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 24 czerwca 2011 roku Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2010 z kapitatu

zapasowego.

Zarzad spotki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy aby strata za
zapasowego.

2011 rok w kwocie 1052 tys. zt zostata pokryta z kapitatu

NOTA NR 18
KAPITAL. REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegélnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Fundusz na umorzenie akcji
Pozostate kapitaty rezerwowe 3757 3757
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy - (205)
NOTA NR 19
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie $wiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzieri 01.01.2010 roku 31 12 16 59
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 6 3 16 25
Wykorzystanie rezerwy - -
Rozwigzanie rezerwy 12 16 28
Z tytutu zmiany stopy dyskonta - -
Stan rezerw na dzier 31.12.2010 roku 37 3 16 56
Stan rezerw na dzier 01.01.2011 roku 37 3 16 56
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 9 8 14 31
Wykorzystanie rezerwy -
Rozwigzanie rezerwy 3 16 19
Z tytutu zmiany stopy dyskonta -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011, w tym: 46 8 14 68
- rezerwy krotkoterminowe 14 14
- rezerwy dtugoterminowe 46 8 54
NOTA NR 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania od powigzanych 7480 82
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 591 82
Zobowigzania pozostate 6 889
Zobowigzania od podmiotéw niepowigzanych 4 036 4974
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 3468 1549
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 76 79
Zobowigzania pozostate 492 3346
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -
Rozliczenia migdzyokresowe 2396
Zobowigzania ogétem 13912 5056

Zarzad Spotki uwaza, ze wartos$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W 2011 roku zmieniono sposob prezentacji rozliczen migdzyokresowych przychodéw bedacych rownowartoscig zrefundowanej wartosci $rodkow trwatych,
odpisywanych réwnomiernie do okresu amortyzacji $rodkéw trwatych. Stan rozliczer miedzokresowych na dzier 31.12.2010 r wynosit 2 267,5 tys. i w roku poprzednim

byt wykazany jako Zobowigzania od podmiotéw niepowigzanych - Zobowigzania pozostate.

NOTA NR 21

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Kwota Stopa Koszty
Kredyty
3704 X -
umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 3704 6,42% -
Odsetki naliczone na dzien bilansowy 23
Kredyty i pozyczki razem 3727 X -
Srednie wazone oprocentowanie kredytéw zaciggnietych wedtug stanu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego wynosi: 6,42%

Kredyt bankowy w kwocie 4 000 tys. PLN oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stope referencyjng WIBOR 3M powigkszong o0 marze
banku w wysokosci 2,5 punktoéw procentowych, co naraza Spotke na ryzyko zmiany warto$ci przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stdp procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Spétke:

a) kredyt w kwocie 4 000 tys. PLN zaciggnigty w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie.
Sptata kredytu rozpocznie sie w réwnych ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu 31.12.2017 roku.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 2,5% ponad stawke WIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4 000 tys. zt i kaucyjna taczna do wysokosci 2 000 tys. zt na nieruchomoasci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 oraz na

nieruchomosciach w Otoczynie
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ie kwoty wyraz s3 w tysiag zlotych ich (o ile nie inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchoOmosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu
- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

NOTA NR 22
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 763 444
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2 964 592
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 592 1776
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 1776 1188
- ptatne powyzej 5 lat 596
Kredyty i pozyczki razem 3727 4 000

[ NOTANR23

|___ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego.

NOTA NR 24

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego

[ NOTANR 25

|_PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego

[__NOTA NR 26

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien 31.12.2011 roku w Spétce nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spdtka zalezna od emitenta) podpisaty umowy
poreczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spotki Bankowi poreczenia za
zobowigzania OZGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. (tj. spotki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zt.

Udzielone poregczenie jest bezterminowe.

NOTA NR 27

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY ZA OKRES 01.01.2011 DO 31.12.2011

ia ego:

za okres

od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010

Zysk/strata brutto wedtug MSSF (1 052) (1 069)
Réznice pomiedzy MSSF a PZR

Zysk/strata wedtug PZR

Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym wedtug tytutéw: 484 546

- odpisy aktualizujgce naleznosci uznane w biezgcym roku za koszty uzyskania przychodu

- koszty wynagrodzen i ZUS ujete w wyniku roku ubiegtego - w roku biezgcym stanowigce koszt uzyskania przychodu (30) (23)
- pozostate koszty roku ubiegtego - w roku biezgcym stanowigc koszt uzyskania przychodu

- przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci

- nalezne dotacje (31) (15)
- nalezne koszty sgdowe

- rozwigzane rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych i innych zobowigzan (16) (16)
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate i obrotowe - (34)
- pozostate przychody wytgczone z opodatkowania- odsetki naliczone, nie otrzymane (10) (15)
- rozliczenie miedzyokresowe z tytutu zysku na transakcji leasingu finansowego

- przychody wigczone do opodatkowania (otrzymane odsetki i dotacje) 15 27

- rznice kursowe statystyczne 3) (33)
- odpisy aktualizujgce aktywa obrotowe i trwate 426 588

- odszkodowania i koszty sadowe

- darowizny i sktadki cztonkowskie

- utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze i inne zobowigzania 21 22

- amortyzacja zrefundowanych $rodkoéw trwatych - 8

- odsetki nkup 7

- odsetki niezaptacone 23

- amortyzacja wedtug podwyzszonych stawek

- koszty likwidacji $rodkéw trwatych i obrotowych

- amortyzacja $rodkéw trwatych - leasing

- koszty nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 27 30
- pozostate koszty nie uznane przez prawo jako koszty uzyskania przychodu 54 7

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (568) (522)
Stra odatkowe z lat ubiegtych do odliczenia (670) (670)

Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Biezacy podatek dochodowy

podatek dochodowy od oséb prawnych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany ze zmiang réznic miedzy wartosciami ksiegowymi i podatkowymi

Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od oséb prawnych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

ie ze zmian w

Y

P
Biezgcy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow srodkéw pienigznych

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy netto odniesiony na niepodzielony wynik finansowy z tytutu utworzenia rezerw na
$wiadczenia pracownicze

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywéw $rodkéw pienieznych rozliczonych w ciggu roku
obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywéw finansowych sprzedanych w ciggu roku

Korzy$¢ podatkowa wykazana w kapitale wtasnym
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(o ile nie inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

NOTA NR 28

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Wyszczegolnienie

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres

31.12.2011 31.12.2010

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rezerwy z tytufu odr

- naliczone odsetki

- nieotrzymane dotacje z PFRON

- niezrealizowane réznice kursowe

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego

=1 N

Aktywa z tytutu podatk

- niezaptacone odsetki , niezaptgcone sktadki ZUS

- rezerwy na $wiadzcenai pracownicze oraz pozostale rezerwy

11 6

- strata podatkowa do doliczenia w latach nastepnych

97 127

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

117 133

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie kapitatu wiasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na aktywo z tyt. podatku odroczonego
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

(109) (130)
8 3

NOTA NR 29

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Wyszczegoblnienie

na dzien

0d 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

- Sktadanka komputerowa 2614 2 405
- Rolki 136 40
- Wyroby samoprzylepne 968 1227
- Druki i pozostate wyroby 880 1583
Przychody ze sprzedazy wyroboéw: 4598 5 255
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 4 586 5 428
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym: 270 7
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem: 4 856 5435
Przychody z tytutu $wiadczonych ustug 327 286
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 9 780 10 976
sprzedaz krajowa 9001 10 667
sprzedaz zagraniczna 778 309
NOTA NR 30
KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres:

Wyszczegoélnienie

0d 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

a) amortyzacja 499 693
b) zuzycie materiatéw i energii 3197 3744
c) ustugi obce 627 1042
d) podatki i optaty 129 134
e) wynagrodzenia 1010 1357
) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 183 214
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 68 161
- podréze stuzbowe
- ubezpieczenie majgtku
- inne
Koszty wedtug rodzaju, razem 5713 7345
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 4461 4900
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3349 4716
NOTA NR 31
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
na dzien

Wyszczegolnienie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Pozostate przychody operacyjne 346 492
Dotacje 181 215
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 31 116
Rozwigzanie rezerw z tytutu poniesionych kosztéw
Przychody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych
Refundacja kosztéw z ZFRON 83 95
Inne 51 66

Pozostate koszty operacyjne 508 724
Straty z tytutu odpiséw aktualizacyjnych 414 585
Utworzenie rezerwy 6
Zaptacone odsetki od zobowigzan - -
Likwidacja srodkéw obrotowych 42 91
Straty z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 38 33
Spisane naleznos$ci 3
Inne 15 6

Pozostate przychody (koszty) netto (162) (232)
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NOTA NR 32
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
na dzien
Wyszczegdlnienie
0d 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przychody finansowe 13 763
Otrzymane odsetki 13 174
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Zyski z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 589
Inne
Koszty finansowe 515 410
Zapftacone odsetki od dyskonta wierzytelno$ci 8 6
Strata ze zbycia udziatéw 296
Strata z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 233 68
Straty z tytutu réznic kursowych 1 40
Zaptacone odsetki kredytowe 272
Przychody (koszty) finansowe netto (502) 353
NOTA NR 33

ZYSKISTRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 2a okres

0d 01.01.2011 | od 01.01.2010

P ji hunk kow i strat, w ktorych zost jete réznice k
ozycje rachunku zyskoéw i strat, w ktérych zostaty ujete réznice kursowe do 31122011 | do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody finansowe 14
Koszty finansowe (15)
Razem 1)
NOTA NR 34
WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przychody - -
Koszty - -

W 2011 roku nie zaniechano zadnej dziatalno$ci.

NOTA NR 35

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

za okres
Zyski

0d 01.01.2011 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki (1052) (1 069)
lloé¢ akeji 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje -0,22 -0,23
Warto$¢ kapitatéw ogétem 23023 23871
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 4,92 5,10

NOTA NR 36

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Rachunkowo$¢ zarzadcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spotki obejmuje wytgcznie analize dynamiczng i prezentacje informacji dotyczacych rachunku zyskow i
strat dla poszczegdlnych segmentdw operacyjnych. Analiza przeptywu s$rodkéw pienieznych prowadzona jest dla catosci przedsiebiorstwa. W sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wytgcznie w zakresie analizowanym przez spotke, tj. rachunku zyskow i strat. Nie prezentujemy
informacji o aktywach i zobowigzaniach dotyczacych poszczegdlnych segmentdw, gdyZz przygotowanie tych danych wigzatoby sie ze znacznym naktadem pracy, ktory
znacznie przewyzszytby korzysci wynikajgce z tych informacji.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktow 4924 5541
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3349 4716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy produktéw 1575 825
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4856 5435
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4461 4900
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy towaréw i materiatow 395 536

NOTA NR 37

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CzY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -
ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WELADZACH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z|
WYNAGRODZENIAMI  Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)
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Sprawozdanie finansowe za 2011 rok

ie kwoty wyraz saw

zlotych ich (o ile nie inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

za okres

01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

120 122

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia diugoterminowe

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Zarzad Spotki

wynagrodzenie w okresie

sprawozdawczym za okres od

wynagrodzenie w poprzednim okresie
sprawozdawczym za okres od

Osoba 01.01.2011 do 31.12.2011 01.01.2010 do 31.12.2010

. w Jednostkach . w Jednostkach

w Spétce Powigzanych w Spétce Powigzanych
RAZEM 124 242 207 -

Rada Nadzorcza Spotki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym

w Spélce w Jed.noslkach w Spoéice w Jed.nostkach

Powigzanych Powigzanych
RAZEM 38 46 37 -|

[_NOTANR 38

[__ZDARZENIA PO DACIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez nabycie zaktadow graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz w

Biatymstoku w lipcu 2011 r.powoduje konieczno$¢ dokonczenia procesow restrukturyzaciji tych przedsiebiorstw.
Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa Strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP ale catej Grupy Kapitatowej.

Wypracowanie strategii staje si¢ zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzad PPH KOMPAP SA w roku 2012. Dokument taki pozwoli usystematyzowac

dziatania oraz w petni wykorzystac efekt synergii a w konsekwencji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Wykonujgc zobowigzania inwestycyjne, w dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadow Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych
w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesigciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda. W zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Emitent objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda, o facznej wartosci 2.100.000
zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada facznie 877.250 akcji Spétki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale
zaktadowym spdtki i uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w
Olsztynie, ktore stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 %

udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zarzad PPH KOMPAP SA informuje, ze w dniu 13 lutego 2012r. uzyskat informacje, ze Spotka OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. (spétka zalezna od
emitenta) zawarta w dniu 9 lutego 2012r. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat Korporacyjny w Gdansku umowe kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci 3.500.000 zt. Termin sptaty kredytu ustalono na dzien 28.09.2012r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + prowizja banku. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka na rzecz Banku w kwocie 5.250.000 zt ustanowiona na nieruchomosci wiw Spétki potozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej 2 oraz poreczenia PPH
KOMPAP S.A. i Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., o ktérych mowa ponizej.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaty umowy
poreczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spétki Bankowi poreczenia za
zobowigzania OZGraf Olsztynskich Zaktadoéw Graficznych S.A. (tj. spotki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zt.

Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

Pozostate szczegotowe warunki w/w uméw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania powyzszych uméw za umowy znaczace jest fakt, iz warto$¢ kazdej umowy przekracza 10 % wartosci kapitatow wtasnych emitenta.

[_NOTANR 39

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

NOTA NR 40

OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

y 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigz ykazane w spr 322 128
sytuacji finansowej
Roznice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem 322 128

#
y 31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja: 499 693
amortyzacja wartosci niematerialnych 30 30
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 469 663
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

11



Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok

ie kwoty wy

s3 w tysiag zlotych ich (o ile nie
Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

inaczej)

Odsef udziaty w zyskach (d endy) skiadaj

293

odsetki zaptacone od zobowigzan

(209)
6

odsetki zaptacone od kredytoéw, leasingu

272

odsetki otrzymane

(215)

odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

(10)

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

23

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z

280

120

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych

warto$¢ netto sprzedanych warto$ci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

(1799)

(573)

warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw

1836

547

warto$¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych

12

138

aktualizacja wartosci aktywow trwatych

przychody ze sprzedazy inwestycji

3
(217)

warto$¢ netto sprzedanych inwestycji

138

aktualizacja wartosci sprzedanych inwestycji

165

przychody ze sprzedazy udziatow

(10)

warto$¢ netto sprzedanych udziatow

340

aktualizacja wartosci sprzedanych udziatéw

(34)

przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

(987)

(10 142)

warto$¢ netto sprzedanych aktywow finansowych

1219

9553

aktualizacja warto$ci krotkoterminowych aktywéw
finansowych

212

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych
pozycji:

(13)

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

(13)

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia
pracownicze

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli
(stan rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli

Zmiana stanu zapaséw wynika z
pozycji:

(177)

183

bilansowa zmiana stanu zapaséw

77)

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli

warto$¢ zapaséw wytaczona w wyniku utraty kontroli
(stan zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych
pozycji:

(1 409)

2863

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych
wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(2 254)

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
wynikajgca ze sprawoizdania z sytuacji finansowej

korekta o odsetki od pozyczki naliczone lecz
nieotrzymane

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywow trwatych

844
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ie kwoty wyraz saw

ig ziotych

(o ile nie
Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

inaczej)

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

stan nalezno$ci przejety w wyniku objecia kontroli

stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli
(stan naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty
kontroli ze znakiem "+")

aktywow finansowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 1961 (1323)
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 9174 2677
korekta o sptacony kredyt/pozyczke (296) (4 000)
korekta o niesptacone odsetki od kredytu (23)

korekta o zmiang zobowigzania z tytutu niewyptaconej

dywidendy

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia (155)

rzeczowych aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia (6 739)

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku

Na warto$¢ pozycji inne korekty sktadaja sie:

otrzymane dotacje

umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci srodkow trwatych odniesiona w wynik

NOTA NR 41

ZA ROK OBROTOWY

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WYPLACONE LUB NALEZNE

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wynosito tacznie 16 tys. zt

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 13 tys. z}, z
tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 16,5 tys.

[_NOTANR42

WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w nastepujacy sposéb:

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych za biezacy okres sprawozdawczy przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wyniést 1 EURO =

4,1401

- Pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy biezgcego okresu

sprawozdawczego. Kurs ten wynosit 1 EURO = 4,4168

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 9780 10976 2362 2741
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (551). (1422) (133) (355)
Zysk (strata) brutto (1052) (1 .069) (254) (267)
Zysk (strata) netto (1052) (1 .069) (254) (267)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 764 1314 185 328
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3) (11 784) [€9) (2943)
Przeptywy $rodkdéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej (568) 4000 (137) 999
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich i tow 193, (6 470) 47 (1616)
Aktywa razem 40730 32983 9222 8328
Zobowigzania diugoterminowe 3018 3596 683 908
Zobowigzania krétkoterminowe 14 688 5516 3326 1393
Kapitat wtasny 23023 23871 5213 6028
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1272 1418
Liczba akcji 4 680 496 4 680 496 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) -0,22 -0,23 -0,05 -0,06
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt/ EUR) -0,22 -0,23 -0,05 -0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,92 5,10 1,11 1,29
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