Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2011 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU WRAZ Z WYKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH
W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP SA a OZGRAF-Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA przenoszaca wiasno$¢ 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku ze Spétki OZGRAF SA na
rzecz PPHU KOMPAP SA. W ten sposéb KOMPAP bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych z siedzibg w Biatymstoku.

W dniu 19.04.2011 roku PPH KOMPAP S.A. dokonat wptaty na podwyzszenie kapitatu akcyjnego w OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.w kwocie 1.000.000,
00 ztotych obejmujgc 100.000 akcji o wartosci nominalne 10,00 ztotych. Podwyzszeni kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 20 wrze$nia 2011 roku. W
wyniku podwyzszenia kapitatu PPH KOMPAP kontroluje 86,28% kapitatu OZGRAF- Olsztyniskie Zaktady Graficzne.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE
W zwigzku z nabyciem akcji jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 30.665 tys. ztotych
ustalony jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przejetych aktywow trwatych.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia istotnie wptywajgca na wynik finansowy Grupy.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jednostki objete konsolidacjg w 2011 roku nie przeprowadzity emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku
pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza poprzez nabycie zaktadéw graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz w
Biatymstoku w lipcu 2011 r.powoduje konieczno$¢ dokonczenia procesow restrukturyzaciji tych przedsigbiorstw.
Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa Strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP ale catej Grupy Kapitatowe;j.
Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzad PPH KOMPAP SA w roku 2012. Dokument taki pozwoli usystematyzowac
dziatania oraz w petni wykorzystac¢ efekt synergii a w konsekwencji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Wykonujgc zobowigzania inwestycyjne, w dniu 10.02.2012 roku odbylo sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spétki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty
10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesigciu tysigcy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda. W
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda, o
tacznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co
stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach
na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spotka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w
Olsztynie, ktére stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 %
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zarzad PPH KOMPAP SA informuje, ze w dniu 13 lutego 2012r. uzyskat informacje, ze Spotka OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. (spétka zalezna od
emitenta) zawarta w dniu 9 lutego 2012r. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat Korporacyjny w Gdarnsku umowe kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci 3.500.000 zt. Termin spfaty kredytu ustalono na dzien 28.09.2012r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + prowizja banku. Zabezpieczeniem
kredytu jest hipoteka na rzecz Banku w kwocie 5.250.000 zt ustanowiona na nieruchomosci w/w Spétki potozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej 2 oraz poreczenia
PPH KOMPAP S.A. i Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., o ktérych mowa ponize;j.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spotka zalezna od emitenta) podpisaty umowy
poreczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest udzielenie przez w/w Spétki Bankowi poreczenia za
zobowigzania OZGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. (tj. spétki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zt.
Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

Pozostate szczegdtowe warunki w/w uméw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania powyzszych uméw za umowy znaczace jest fakt, iz warto$¢ kazdej umowy przekracza 10 % wartosci kapitatéw wtasnych emitenta.



