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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSK AZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PPH KOMPAP SA oraz sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztynskie Zaktady Graficzne
SA oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP SA skfadata sie z jednostki dominujgcej i dwoch jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA
z siedzibg w Olsztynie oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Biatymstoku obu dziatajgcych w branzy poligraficznej. W dniu 31 grudnia 2012 roku Spoétka
dominujgca posiadata 1.009.500 akcji tj. 86,28% kapitatu OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA siedzibg w Olsztynie. Pozostata czg$¢ kapitatu nalezy: do Skarbu Panstwa
0,94% 1j.11.049 akcji i pozostalych akcjonariuszy 12,77 % tj. 149.451 akcji. Zwigkszenie udziatu Emitenta w kapitale spétki zaleznej OZGRAF SA ulegt zwiekszeniu wskutek
zarejestrowania w dniu 20 wrze$nia 2011 roku przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki zaleznej OZGRAF SA o jeden milion ztotych tj. do wysokosci 11.700.000 zt poprzez emisje 100.000 akcji serii B o wartosci 10 zt kazda. Emisja w cato$ci objeta zostata
przez PPH KOMPAP S.A. i wynikata z realizacji umowy prywatyzacyjnej zawartej z Ministerstwem Skarbu Panstwa.

Udziat Spétki dominujgcej w drugim podmiocie zaleznym tj. w Biatostockich Zaktadach Graficznych SA na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 80,11% (877.250 akcji). Pozostate
2,23 % kapitatu nalezy do Skarbu Parstwa, 8,5 % do uprawnionych pracownikéw a 9,13 % kapitatu do spétki zaleznej od Emitenta OzGraf olsztyriskie Zaktady Graficzne SA.

Zwiekszenie udzialu Emitenta w kapitale spotki zaleznej BZGRAF SA ulegto zwiekszeniu wskutek odbycia sie¢ w dniu 10.02.2012 roku NWZA Biatostockich
Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spétki o kwote 3.100.000 zt (trzy
miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych
serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ziotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki zaleznej po cenie 10 zt
kazda, tacznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki
zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 %
udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w
Olsztynie, ktére stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13
% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJ ECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANIA
DZIALALNO $CI

W 2012 roku nastgpita zmiana posiadanego udziatu kapitatowego w spétce zaleznej -Biatostockich Zakatdach Graficznych SA- zgodnei z opisem w punkcie powyzej.

STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz dotyczacych biezgcego okresu sprawozdawczego.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNY M ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu rocznego, przedstawiata si¢ nastepujgco:

. % udziat w Liczba % udziat w ogélnej
. . . Liczba . K - A
Nazwa Akcjonariusza Spotki osiadanvch akcii kapitale posiadanych liczbie gtoséw na
P Y ] zaktadowym gtoséw na WZA WZA
Waldemar Lipka 893.652 19,09% 893.652 19,09%
GRAND Sp. z 0.0. (Spoétka zale zna od Pana Waldemara Lipki) 412.176 8,80% 412.176 8,80%
FRANET Sp. z 0.0. (Spétka zale zna od Pana Waldemara Lipki) 87.620 1,87% 87.620 1,87%
tqoczme Waldemar Lipka oraz Spétki od niego zale  zne: Grand Sp. z 0.0, FRANET Sp. z 1.393.448 29.77% 1.393.448 29.77%
Wiadystaw Knabe 944.865 20,187% 944.865 20,19%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634.705 13,56% 634.705 13,56%
Edward taskawiec 347.650 7,428% 347.650 7,43%
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia 14 listopada 2012r. (data przekazania poprzedniego raportu kwartalnego) do dnia
przekazania raportu rocznego:

llosc akcji- stan na dzie n opublikowania llosc akcji- stan na dzie 1 opublikowania Zmiana stanu posiadanych
Nazwa Akcjonariusza Raportu za IIl kwartat 2012r., tj. na dzie n Raportu rocznego 2011r., tj. na dzie n aks'i 4
14.11.2012r. 20.03.2013r. 1

Waldemar Lipka 878759 893 652 Zwigkszenie 0 14.893
GRAND Sp. z 0.0. (Spdika zale zna od 408680 412176 Zwigkszenie 0 3.496
Pana Waldemara Lipki)
FRANET Sp. 2 °'°'.(SP°”‘a zale zna od 76600 87620 Zwigkszenie 0 11.020
Pana Waldemara Lipki)
L acznie Waldemar Lipka oraz Spétki od
niego zale zne: GRAND Sp. z 0.0, FRANET 1364039 1393 448 Zwiekszenie 0 29.409
Sp.z o.0.
Wiadystaw Knabe 750000 944865 Zwigkszenie 0 194.865
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634705 634705 Bez zmian
Edward taskawiec 252001 347650 Zwigkszenie 0 95.649

ZESTAWIENIE ZMIAN STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP  SA LUB UPRAWNIE N DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE
JEDNOSTEK NALE ZACYCH DO GRUPY KPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJ A, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWA RTALNEGO

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétka na dzien przekazania raportu za 2012r., wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania akcji, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. od dnia 14 listopada 2012r. do dnia przekazania raportu za 2012r., odrebnie dla kazdej z

0s6b

Imie
i nazwisko

Funkcja

Stan na dzie i opublikowania Raportu za Ill
Kwartat 2012r., tj. na dzie n 14.11.2012r.

Stan na dzie h opublikowania Raportu za
2012r., tj. na dzie n 20.03.2013r.

OSOBY ZARZADZAJACE

maja 2011r.

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 878.759 akcji 893.652 akcji
Grzegorz Morawski Cztonek Zarzadu Nie posiada Nie posiada
Pawet Stefanowski Czlonek Zarzadu do 03.10.2012 r. Nie posiada Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI
GRAND Sp. z 0.0. Spoika zalezna od Prezesa Zarzadu 408.680 akdji 412.176 akdji
Waldemara Lipki
FRANET Sp. z 0.0. Spdika zalezna od Prezesa Zarzadu 76.600 akcii 87.620 akaii
Waldemara Lipki
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topaci nski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.000 akciji 6.000 akciji
Marek Gtuchowski Zastepca Przewodnlczacego Rady Nie posiada Nie posiada
Nadzorczej
Edward £ askawiec Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19 252.001 akdj 347.650 akdj
maja 2011r.
Czlongk Rady Nadzor.czej., ktory nlg Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19 . .
wyrazit zgody na publikacj € swoich . 10.030 akcji 10.030 akcji
maja 2011r.
danych osobowych
Mariusz Banaszuk Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19 Nie posiada Nie posiada

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJ ACYMI
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Spétka zalezna od Cztonka Rady

Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. Nadzorczej Pana Mariusza Banaszuka

634.705 akgji 634.705 akgji
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WSKAZANIE POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ]

POSTEPOWANIA DOTYCZ ACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNO $CI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ZNEJ, KTORYCH WARTO $€ STANOWI CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRE SLENIEM: PRZEDMIOTU POST EPOWANIA, WARTO $CI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Obecnie nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych

warto$¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych

POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £ ACZNA WARTO S€ STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 %

KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRE SLENIEM £ ACZNEJ WARTO $CI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNO SCI WRAZ
ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNI ESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI
- ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTO S$CI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZ ETEGO POSTEPOWANIA

Obecnie nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych

warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych

INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI
W 2012 roku i 2011 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakciji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O ZARZ ADZIE | RADZIE NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu rocznego , wraz ze wskazaniem zmian jakie nastgpity w 2012r.

Skfad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka
Grzegorz Morawski
Pawet Stefanowski

Prezes Zarzadu,

- Czilonek Zarzadu,od 21.11.2011
- Cztonek Zarzadu od 21.11.2011 do 03.10.2012

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spétki Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. powotata w dniu 18 czerwca 2012r. Pana Waldemara Lipke na

Prezesa Zarzadu PPH KOMPAP S.A. kolejnej kadenciji

W dniu 03 pazdziernika 2012r. Pan Pawet Stefanowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu PPH KOMPAP S.A._

Sktad Zarz gdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 04 pa zdziernika 2012r. do dnia przekazania raportu rocznego:

Waldemar Lipka
Grzegorz Morawski

Prezes Zarzadu,
Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 19 maja 2011r, do 18 czerwca 2012r.

Jerzy topacinski
Marek Gluchowski
Jakub Knabe
Edward taskawiec
Mariusz Banaszuk

W zwigzku z wyga $nieciem mandatu Przewodnicz acego Rady Nadzorczej Spétki Pana Jerzego topaci

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dn

Jerzy topacinski
Marek Gluchowski
Jakub Knabe
Edward taskawiec
Mariusz Banaszuk

Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w dniu 25 czerwca 2012r
Rady Nadzorczej.

Jerzy topacinski
Marek Gluchowski
Jakub Knabe
Edward taskawiec
Mariusz Banaszuk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej.

nskiego wskutek uptywu kadencji, Zwyczajne Walne

ia 18 czerwca 2012r. do dnia 25 czerwca 2012r.:

. dokonata wyboru czlonka Rady Nadzorczej Pana Jerzego

Czlonek Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej.

topaci nskiego na funkcj e Przewodnicz acego

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej.
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJ ACA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEJ ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE. POR ECZENIA | GWARANCJE.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaly umowy poreczenia
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spétki Bankowi poreczenia za zobowigzania OZGraf
Olsztynskich Zakladéw Graficznych S.A. (tj. spétki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zi. Udzielone poreczenie jest
bezterminowe.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA
Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez nabycie zaktadéw graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz w Biatymstoku
w lipcu 2011 r.powoduje koniecznos$é dokonczenia proceséw restrukturyzacji tych przedsigbiorstw.
Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju oraz diugoterminowa Strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP ale catej Grupy Kapitatowej.
Wypracowanie strategii staje si¢ zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzad PPH KOMPAP SA w roku 2012. Dokument taki pozwoli usystematyzowa¢ dziatania oraz
w petni wykorzysta¢ efekt synergii a w konsekwenciji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Wykonujgc zobowigzania inwestycyjne, w dniu 10.02.2012 roku odbylo sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ziotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji
310.000 (trzystu dziesigciu tysigecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent
objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda, o tgcznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajgcej do
wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Pozostate nowe akcje serii B w ilo$ci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére
stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajgcej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zarzad PPH KOMPAP SA informuje, ze w dniu 13 lutego 2012r. uzyskat informacje, ze Spétka OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. (sp6tka zalezna od emitenta) zawarta
w dniu 9 lutego 2012r. z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. Oddziat Korporacyjny w Gdarnsku umowe kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 3.500.000 zt. Termin splaty
kredytu ustalono na dzien 28.09.2012r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + prowizja banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na rzecz Banku w kwocie
5.250.000 zt ustanowiona na nieruchomosci w/w Spétki potozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej 2 oraz poreczenia PPH KOMPAP S.A. i Biatostockich Zaktadéw Graficznych
S.A., 0 ktérych mowa ponizej.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaly umowy poreczenia
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spétki Bankowi poreczenia za zobowigzania OZGraf
Olsztynskich Zakladéw Graficznych S.A. (tj. spotki zaleznej od emitenta) z tytulu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zi. Udzielone poreczenie jest
bezterminowe.

Pozostate szczegdtowe warunki w/w uméw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania powyzszych uméw za umowy znaczace jest fakt, iz warto$¢ kazdej umowy przekracza 10 % wartosci kapitatéw wkasnych emitenta.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI W 2013 ROKU

Poza czynnikami wynikajacymi z wykorzystania efektu skali i synergii spétek grupy kapitatowej Zarzadowi nie sg znane informacje o innych czynnikach mogacych mie¢ istotny
wptyw na wyniki w perspektywie przysztego roku obrotowego.



