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Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

|. Czes¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: KOMPAP

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP” Spotka
Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujacej: Kwidzyn, ul. Piastowska 39, 82-500 Kwidzyn

Nazwa jednostki dominujace;:

Grupe Kapitatowg KOMPAP na dzien 31 grudnia 2012 roku stanowig;

—  jednostka dominujaca: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP" Spotka Akcyjna,
—  jednostki zalezne: OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spotka Akcyjna i Biatostockie Zaktady Graficzne

Spotka Akcyjna
o Charakter
Nazwa Spétki SJSedgfﬁa powigzania koﬂrf:éﬁg:c i
P kapitatowego /
OZGraf Olsztyhskie Zaktady Graficzne Spotka Akcyjna Qlsztyn zalezna pefna
Biatostockie Zaktady Graficzne Spotka Akcyjna Bialystok zalezna peina

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sie nastepujaco:

Bezposredni udziat  PoSredni udziat  Udziaf catkowity

Nz Spon whkapitale %] whkapitale [%]  w kapitale [%]
Bialostockie Zaklady Graficzne Spotka Akcyjna 80,11 9,13 89,24
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spotka
Akcyjna 86,28 86,28

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ,KOMPAP” S.A. z siedzibg w Kwidzynie nie jest zalezna od innych
spotek.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sklad Grupy jest
nieoznaczony.
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2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP” Spotka
Akcyjna z siedzibg w Kwidzynie. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000064285. Wpisu dokonat Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowo$ci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o0 rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujgca posiada nadane:
— numer NIP: 7250007981
— symbol REGON: 001372100

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

— produkcja artykutéw piSmiennych,

— introligatorstwo i podobne ustugi,

— dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem do druku.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnos¢ w tym samym zakresie co jednostka dominujgca.

Szczegolowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostal zaprezentowany w dodatkowych informacjach
i objasnieniach w pkt. I. 1.

2.1. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej i jego zmiany w badanym roku
W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianom.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.617 tys. zt. Kapital wiasny
Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udziatfowcom niekontrolujgcym) na ten dzien wynosit
48.635 tys. zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2012 roku byta nastepujaca:

Udziaf w kapitale llosé glosow na Walnym

AR/ e zaktadowym (%) Zgromadzeniu
Lipka Waldemar 879.493 18,8 879.493
Knabe Wiadystaw 844.300 18,0 844.300
Warsaw Eguity Investments Sp. z 0. . 634.705 13,6 634.705
Grand Sp. z 0. 0. 411.118 8.8 411.118
t askawiec Edward 347.650 7.4 347,650
pozostali akcjonariusze 1.563.230 33,4 1.563.230
Razem 4.680.496 100,0 4.680.496

Kapital wiasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej KOMPAP na dzien konczacy rok obrotowy wynosit
22.146 tys. zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 3,8%.

)
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Na dzien wydania opinii kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

Kierownik jednostki dominujacej
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii 19 marca 2013 roku wchodzili:

— Waldemar Ryszard Lipka — Prezes Zarzadu
— Grzegorz Morawski - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu 2012 roku i do dnia wydania opinii byla zmiana w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej: z dniem 3 pazdziernika 2012 roku zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji czlonka zarzadu Pan Pawet
Adam Stefanowski.

Powyzsza zmiana nie zostala zgloszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sgdowym.

. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez PKF Audyt
Sp. z 0.0. w Warszawie i uzyskato opinie z objasnieniem. Objasnienie dotyczyto nie ogtaszania przez jednostke
dominujacq i jednostki zalezne zatwierdzonych sprawozdan finansowych za rok 2010 w Monitorze Polskim ,B".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej uchwalg nr 7 w dniu
18 czerwca 2012 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato ztozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2012 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie ztozyt zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2011 do ogloszenia w Monitorze Polskim ,B".

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy

przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2012 rok zostato przeprowadzone
przez DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, pod numerem 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 87/LU/2012 zawartej dnia 29 czerwca
2012 roku pomiedzy DORADCA Spétka z 0.0. a PPH ,KOMPAP” S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuby numer w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w okresie od 15 marca 2013 roku do dnia wydania opinii, j. do 20 marca 2013 roku.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego hiegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. 0. oraz biegly rewident Grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catosc.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku,

ktorego suma bilansowa wynosi 91.861 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012

roku do 31 grudnia 2012 roku, zamykajace sie stratg netto w wysokosci 9.642 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, wykazujgce zmniejszenie

kapitatu wtasnego o kwote 9.310 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, wykazujace zmniejszenie

stanu $rodkow pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 554 tys. zt
— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2012 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita

jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe Spolek wehodzacych w skiad grupy kapitatowej: OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne
Spotka Akcyjna, Biatostockie Zaklady Graficzne Spotka Akcyjna oraz Przedsigbiorstwo Produkeyjno-Handlowe
JKOMPAP" Spotka Akcyjna zostaly sporzadzone w oparciu o zasady wynikajace z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jednostki dominujacej, jednostki zalezne sporzadzajg od dnia 01 stycznia 2012 roku sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF i MSR. W zwiazku z powyzszym dokonano przeszacowan i przeksztafcen
odpowiednich pozycji bilansu wg MSSF1 - Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonat rozliczenia ksiegowego potaczenia
z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A., ujmujag retrospektywnie ze skutkiem na dzien potaczenia, to jest na
30 kwietnia 2011 roku wszystkie znane na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
fakty i okolicznosci majace wptyw na wycene pozyciji bilansowych. Dziatanie to zmienilo dane zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok o kwote 1.321 tys. zt gléwnie w pozyciji rzeczowy

andog,
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majatek trwaty, zysk na okazjonalnym nabyciu oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Skorygowane
dane roku 2011 wykazano jako stany poczatkowe (bilans otwarcia) dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2012.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych za rok 2012 jednostki
dominujgcej i jednostek powigzanych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej KOMPAP.

Data wydania  Rodzaj wydanej

Nazwa Spotki i) i Audytor
opinii opinii
OZGraf Olsztyriskie Zakfady Graficzne z zaslrzezeniem i LR
Spéitka Akcyina 11.03.2013 rok objagnieniem DORADCA Sp. z 0. 0. w Lublinie

Biafostockie Zakfady Graficzne Spétka Akcyjna  13.03.2013rok  z objasnieniem  DORADCA Sp. z 0. 0. w Lublinie

Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe
,KOMPAP” Spétka Akcyjna

W opinii o sprawozdaniu jednostkowym spotki zaleznej OZGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne Spotka Akcyjna
wyrazono zastrzezenie, co do wyceny budynkow i budowli wykonanej przez rzeczoznawce i przyjetej do ksiag.
W ocenie biegtego rewidenta wydajacego opinie o tym sprawozdaniu wycena zostata zawyzona o okolo
15.000 tys. zt, ponadto Spdtka nie dokonata weryfikacji szacunkéw w zakresie wartosci godziwej Srodkow
trwatych w grupach rodzajowych obejmujgacych maszyny i urzadzenia, czym naruszyta przepisy MSR 16
rzeczowe aktywa trwate.

19.03.2013 rok  z objasnieniem  DORADCA Sp. z 0. 0. w Lublinie

Wyrazone objasnienia w opiniach o sprawozdaniach finansowych pozostatych jednostek powigzanych dotyczg
zaniechania obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci skfadania sprawozdan finansowych do
ogtaszania w Monitorze Polskim ,B”.

6. Dostepnosé danych i oSwiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢, rzetelnosc i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposab
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposoéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziefi bilansowy

wynoszg 3.500 tys. zt i dotycza poreczenia kredytu. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke dominujacq
w notach nr 24 i 39 dodatkowych informacii i objasnien.

alog
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej za
 lata 20102012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione
w tabeli:

Wyszczegblnienie j.m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 32,983 111.149 91.861
Aktywa netto tys. zt 23.871 57.945 48.635
Kapitat pracujacy tys. zt -2.131 -2.290 -5.217
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 10.976 52.935 53.054
Wynik netto tys. zt -1.069 24.951 -9.642
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 0,6 09 08
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,4 0,6 0,6
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogéinego % 27,6 47,9 471
Wskaznik ,zlote]” reguty bilansowej % 92,8 97,3 92,7
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 83,3 74,2 72,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % -13,0 -6,3 -20,5
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % -9,7 47,1 -18,2
Rentownos¢ kapitalu wlasnego % -4,5 43,1 -19,8

-1,2 219 -8,0

Dzwignia finansowa

Grupa Kapitatowa pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzita za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku. Jednostka dominujaca dokonujac ksiggowo na dzien 30 czerwca 2012 roku ostatecznego
rozliczenia potaczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. ujeta retrospektywnie ze skutkiem na dzien
potaczenia (30 kwietnia 2011 roku) wszystkie znane na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego fakty i okolicznosci majace wplyw na poszczegdline pozycje bilansowe. Wprowadzone korekty
zmienity dane zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok o kwote 1.321 tys. zt
gtownie w pozycji rzeczowy majatek trwaty, zysk na okazjonalnym nabyciu oraz rezerwy na odroczony podatek
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dochodowy. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 jako stan poczatkowy (bilans otwarcia)
wykazano wartosci skorygowane.

W roku badanym nastapit spadek potencjatu gospodarczego, mierzonego wartoscig sumy bilansowej
sprawozdania z sytuacji finansowej. Suma aktywow i pasywow w 2012 roku zmniejszyla sie w pordwnaniu do roku
ubieglego o 17,4%. Na spadek wartosci sumy aktywéw wplyw ma zaréwno zmniejszenie aktywéw obrotowych
0 22,4% w poréwnaniu do roku ubieglego, jak réwniez spadek wartosci aktywow trwatych o 15,8%. Aktywa trwale
stanowig w roku badanym 77,7% sumy aktywow, w roku ubieglym aktywa te stanowity 76,2% sumy aktywow
ogotem. Audytor badajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spétka
Akcyjna za rok 2012 wnidst zastrzezenie co do rzetelnosci dokonanych szacunkdw ustalajacych wartosé
rzeczowego majatku trwatego wskazujac na zawyzenie o kwote 15 min zt w zakresie wyceny budynkow i budowli
oraz brak weryfikacji wartosci godziwej Srodkow trwatych w grupie maszyny i urzadzenia. Przy ewentualnym
uwzglednieniu korekty z tego tytulu wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych ulegta by zmniejszeniu o 21,8%
z wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W roku badanym zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt wskaznik unieruchomienia $rodkow Grupy.
Wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 1,5 punktu procentowego i wynosi 77,7%.

W strukturze pasywow Grupy nadal przewage posiadajg kapitaly wtasne. W roku badanym kapitat wiasny stanowi
52,9% sumy pasywow. Kapitaly wlasne sg tworzone z zysku netto wypracowanego w Grupie, oraz ze sprzedazy
akeji ponad ich wartos¢ nominalng. W okresie badanym ich warto$¢ spadta o 16,1% w poréwnaniu do roku
ubieglego. Zobowigzania diugoterminowe w 2012 roku zmniejszyty sie o 28,5% w poréwnaniu do wartosci z roku
2011, a zobowigzania krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o 10,4%. Spadek wartosci kapitatu wilasnego
spowodowat spadek wartosci kapitalu stalego Grupy o 19,8% w poréwnaniu do roku 2011. Wartos¢ ksiegowa
Grupy za rok badany wynosi 48.635 tys. zt i jest nizsza 0 16,1% od wartosci wykazanej w roku ubiegtym. W roku
badanym wskazniki pltynnosci finansowej Grupy nie ulegly wiekszym zmianom, nadal pozostajg na poziomie
uznawanym za niewystarczajacy. Wskaznik ptynnosci ogdlnej wynosi 0,8, a szybkiej ptynnosci | wynosi 0,6.
Wskaznik ,zlotej" reguty bilansowej rowniez ulegt obnizeniu o 4,6 punktu procentowego i pozostaje ponizej
poziomu uznawanego za dobry i wynosi 92,7%.

W catym analizowanym okresie podstawowym zrodtem catkowitych dochodéw Grupy byly przychody ze sprzedazy
produktow i materiatow, ktore w roku badanym stanowig 97,9% przychodéw ogdtem. Przychody ze sprzedazy
produktow i materiatow w roku badanym sg nieznacznie wyzsze o 0,2% od wykazanych za rok 2011. W strukturze
kosztow rodzajowych znaczaca pozycja pozostaja nadal koszty zuzycia materiatow i energii, w roku 2012 stanowia
one 58,9% kosztow rodzajowych ogotem. Kolejng pozycja sg koszty wynagrodzen ktore w roku badanym stanowig
17,5% kosztow rodzajowych ogdtem. W roku 2012 koszty rodzajowe ulegly zmniejszeniu o 10,1% w porébwnaniu do
roku ubiegtego. Strata na dziatalnosci finansowej oraz podatek dochodowy uksztattowaly strate netto Grupy za rok
obrotowy na poziomie 9.642 tys. zi, natomiast roku ubiegtym Grupa po dokonanych korektach osiagnefa zysk
w wysokosci 24.951 tys. zt. Opisane zmiany spowodowaly spadek w poréwnaniu do roku ubiegtego wszystkich
prezentowanych wskaznikow rentownosci, ktére z racji generowanej w 2012 roku straty przybraty wartosci ujemne.
Nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego ulegta tez produktywnos¢ aktywow Grupy.

whoa
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Struktura sprawozdania z przeptywow pienieznych w poréwnaniu do roku ubieglego nie ulegla zasadniczym
zmianom. Dziafalno$¢ operacyjna i inwestycyjna pozostaje nadal glownym doptywem srodkow pienieznych, ale
w roku badanym nie zdotaty one pokry¢ ujemnych przeptywéw z dziatalnosci finansowej. Przeptywy pieniezne
w roku 2012 zamknely sie wartoscig ujemng w kwocie 554 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, mimo generowanych strat, ktore korygujg zysk z roku 2011 na okazjonalnym
nabyciu jednostek powigzanych, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowe] dziatalnosci.

g
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lll. Czes¢ szczegotowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 162,
poz. 1004), obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wylaczenia dokonywane
podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz obliczenia
kapitatow udziatowcow niekontrolujacych.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow
Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej KOMPAP oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci

opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Przy okreélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok, jak i za rok ubiegty, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji peinej. Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym kapitat udzialowcéw niekontrolujacych

Wykazany stan kapitatu wlasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych, stanowiacy czes¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej zostat ustalony i
zaprezentowany prawidiowo.

3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawq
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku.

Wl
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3.3

3.4

3.5

3.6.

3.7.

. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

—  udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,

—  obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

—  obrotow z tytutu sprzedazy srodkow trwatych w Grupie Kapitatowej,

—  korekt dostosowujacych wycene majatku trwalego z 2011 roku do wartosci wykazanych
w sprawozdaniach jednostek zaleznych

Dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidtowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem ewentualnej korekty wartosci
rzeczowych sktadnikow majatkowych wyrazonej w opinii 0 sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej OZGraf
Olsztynskie Zakfady Graficzne S.A, ktérej wprowadzenie spowodowaloby zmnigjszenie o ponad 21% wartosci
rzeczowych aktywow trwatych wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprzedaz catosci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym 2012 Grupa Kapitalowa nie dokonata transakcji zbycia udzialow w jednostkach
podporzadkowanych.

Zasady wyceny instrumentow finansowych stosowane w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa korzystata w 2012 roku z zapisow par. 85-102 MSR 39 dotyczacych ujmowania skutkow
wyceny instrumentow finansowych.

Grupa Kapitatowa ujawnita w notach nr 6 i 20 dodatkowych informacji i objasnien wymagane przepisami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii
dotyczacych wyceny posiadanych instrumentow finansowych.

Pozycje ksztaltujace wynik dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym 2012 Grupa Kapitatowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym a takze informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa. Stwierdzono wewnetrzna, spojnos¢ pomiedzy poszczegdlnymi elementami  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacii i stosowania metody praw wtasnosci, ktére spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

IV. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktére mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowosé informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zwracamy jednak uwage na fakt ze w opinii o sprawozdaniu jednostkowym spotki zaleznej OZGraf Olsztynskie
Zaklady Graficzne Spotka Akcyjna wyrazono zastrzezenie, co do wyceny budynkéw i budowli wykonanej przez
rzeczoznawce i przyjetej do ksiag. W ocenie biegtego rewidenta wydajgcego opinie o tym sprawozdaniu wycena
zostala zawyzona o okoto 15.000 tys. zt, ponadto Spotka nie dokonata weryfikacji szacunkow w zakresie wartosci
godziwej $rodkow trwalych w grupach rodzajowych obejmujacych maszyny i urzadzenia, czym naruszyta przepisy
MSR 16 rzeczowe aktywa trwate. Ewentualna korekta wprowadzona do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowata by zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o ponad 21%.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Ninigjszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazdq ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis bieglego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegfy rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spélka z o.0.

nr 232

Lublin, dnia 20 marca 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacii finansowej na dzien: 31 grudnia 2010
roku, 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuaciji finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowe;.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodow za lata: 2010, 2011,
2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitatowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobdéw w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywdw pienieznych za lata: 2010, 2011,
2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow.

Whykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych pasywéw.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodow i kosztow ogdtem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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