Uchwatanr7

Rady Nadzorczej PPH “KOMPAP” S. A.
z dnia 18 maja 2015r.

w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z
dzialalnoéci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w roku obrotowym 2014, z oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014.

podjeta na posiedzeniu w dniu 18 maja 2015r.

Rada Nadzorcza, dzialajac na podstawie art. 382 § 3 k.s.h. oraz §17 Statutu Spétki, uchwala co
nastepuje :
§1

Przyjmuje sprawozdanie z oceny: sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. w roku obrotowym 2014, z oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w punkcie 1 stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Sopot, dnia 18 maja 2015r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za
okres od dnia 1 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 17 Statutu
Spotki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
18.05.2015r. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za okres od dnia 1 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r.,
sprawozdania Zarzadu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP SA w Kwidzynie.

Przedmiotem oceny bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014r,, na ktore sktada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014r.

_ skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian W kapitale wiasnym

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy,

- informacje dodatkowe 0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacie
objasniajace.

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe, prawidtowosci i
rzetelnosci jego sporzadzenia byta opinia i raport dotyczaca badania sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej PPH KOMPAP SA. w Kwidzynie sporzadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta:

Pana Kamila Walczuk, biegly rewident nr 12616

dzialajacego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotki Komandytowej z siedzibg w Warszawie, podmiotu
uprawnionego do badari sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby
Bieglych Rewidentéw pod nr 3887.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, 7e sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z dziatalnosci
gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r., a takze sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grucnia 2014r.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad jednostki dominujacej udostepnit biegtemu
zadane dokumenty, a takze udzieli niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Grupy Kapitaiowej jest opinig bez
zastrzezen i w pelni potwierdza rzetelnosé | prawidiowo$¢ sprawozdania grupy kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. za rok obrotowy 2014.

Rada badala ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2014r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od 1
stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera
wyczerpujgce i zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiggami i dokumentami informacje o
zdarzeniach, jakie mialy miejsce w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31
grudnia 2014r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP SA. za okres od
01.01.2014r. do 31.12.2014r. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadaja
sie sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A. oraz Spotek
zaleznych: OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Bialostockie Zaktady Graficzne
S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2014r. Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowych
sprawozdain obu Spotek zaleznych byt podmiot uprawniony do badania Polska Grupa
Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok, jak i za rok ubiegly, zostato
sporzadzone metodq konsolidacji pelnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Grupa Kapitatowa w 2014 roku uzyskata przychod 56.259.000 zI, a w roku poprzednim
wyniost on 53.262.000 zt. Natomiast zysk z dziatalnoci wyniost 1.994.000 zt.

W 2014 roku wystapity dwa zdarzenia, ktore miaty wplyw na wynik netto:
1. Sprzedaz maszyny Miller Martini
o Przeszacowanie wartosci nieruchomosci Otoczyn, przeszacowanie byio wynikiem
zaniechania dziatalnoéci i wystawienia tej nieruchomosci na sprzedaz. Sa to zdarzenia
jednostkowe nie majace zasadniczego wptywu na podstawowy biznes Grupy Kapitatowej S.A.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa nalezg kredyty
bankowe, pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkow finansowych na
dziatalnosé Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, érodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.



Gtowne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci,
ryzyko rynkowe oraz ryzyko kredytowe. Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje
zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzgdy poszczegbinych Spotek zaleznych. Organy te
okreslaja zasady zarzadzania tym ryzykiem zaréwno dia potrzeby calej Grupy Kapitafowej jak |
poszczegdlnych Spotek. Zadaniem Zarzadu Spotki dominujacej jest zapewnienie, by dziatania
obarczone ryzykiem finansowym prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a
ryzyka finansowe byly identyfikowane, mierzone i zarzadzane zgodnie z politykg Grupy i
przyjeta przez niq tolerancig ryzyka.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggloscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz Umowy dzierzawy z
opcja zakupu. Zasadg stosowang przez Grupe jest, by w kazdym dowolnym okresie 12
miesiecy przypadato do sptaty nie wigcej niz 50% zaciagnietych przez nig pozyczek i kredytow.

Plany inwestycyjne poszczegdlnych spotek sg ustalane na bardzo konserwatywnym
poziomie jak pokazuje do$wiadczenie z lat poprzednich sq realizowane zgodnie Zz
harmonogramem. Czynniki jakie majg znaczacy wplyw na osiagniete wynikj finansowe wynikajq
gldwnie ze zobowiazan wynikajacych z uméow nabycia przez PPH KOMPAP S.A. spotek
zaleznych.

W roku 2014 zostat definitywnie zakoriczony proces prywatyzacji Olsztyfiskich Zaktadow
Graficznych i Bialostockich Zakladéw Graficznych. Grupa Kapitatowa KOMPAP nabyla od
Ministerstwa Skarbu Parstwa nieobjete akcje Olsztyriskich Zaktadow Graficznych |
Biatostockich Zaktadow Graficznych.

Przyjeta przez Zarzad strategia stabilnego wzrostu, zwigzana z dalsza eksploatacjg
obszarow na ktorych aktualnie spotka i spotki zalezne funkcjonuja, oznacza duzg stabilnos¢
biznesowa i mate ryzyko porazki. Rowniez skala dziatania i stosunkowo niewielki udziat w catym
rynku poligraficznym, w tym w rynku druku dzietowego (np. 2 spotki zalezne OZGraf | BZGraf
majq facznie nie wiecej niz okoto 10-15% rynku druku ksigzek), oznacza, ze nawet wahania
rynkowe lub malejacy jaki$ obszar rynku nie powinien mie¢ przetozenia na prowadzony biznes.
Twierdzenie to potwierdzajg wyniki roku 2014, gdzie przy stabilnym i bardzo konkurencyjnym
rynku, Grupa uzyskuje wzrosty przychodow i rentownosci.

Rok 2015, zgodnie z zatozeniami zarzadu, bedzie rokiem kolejnego stabilnego wzrostu
dla catej Grupy Kapitatowej. Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy, takie jak, malejace
$rednie nakiady i zlecenia, stabilny lub malejacy rynek, nie bedg mialy wptywu na realizacje
zatozonych celow. Rowniez wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy, zostaty w spétkach

. w wiekszosci zdefiniowane i przyjete dla nich cele poprawy gtownie efektywnosci i wydajnoscl.

W spétkach zaleznych OZGraf i BZGraf zostaly zakoriczone juz programy restrukturyzacyjne i
trwaja tam w tej chwili projekty ciagtej optymalizacji produkeji. W dalszym ciagu, we wszystkich
spotkach prowadzone beda inwestycje racjonalizujgce strukture majatku trwalego i parku
maszynowego. Zarzady $ledza na biezaco zmieniajace sie trendy rynkowe i technologie. Rok
2015 bedzie rokiem podjecia decyzji dotyczace] sposobu wdrozenia np. druku cyfrowego w
jednej ze spotek zaleznych.



W $wietle powyZszego Zarzad ocenia, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki w dajacym sie
przewidzie¢ horyzoncie czasowym nie tylko nie jest zagrozona, ale daje podstawy to
planowania wzrostow przychodow i rentownosci.

Zarzad zaktada w 2015 r. zréwnowazony rozwoj cate] Grupy Kapitatowej.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. i wnosi 0

zatwierdzenie sprawozdan przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu).
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