Zatqgcznik do Uchwaty nr > Rady Nadzorczej PPH "KOMPAP" S.A. z dnia 24 kwietnia 2023 r.

Gdansk, dnia 24 kwietnia 2023 roku

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEI PPH "KOMPAP" S.A.
dotyczace Spatki za rok 2022

1.1. Uwagi ogodlne

Wykonujgc obowigzki wynikajgce z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 Statutu Spotki,
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022, sprawozdania z
dziatalnosci Spotki w 2022 roku oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty za rok 2022 oraz
wyptaty dywidendy.

Swg ocene Rada Nadzorcza sformulowata na podstawie treéci przedmiotowych sprawozdan (a takze
sprawozdan skonsolidowanych) i wniosku, swojej wiedzy o sprawach Spétki, informaciji
przekazywanych przez Zarzad, a takie powszechnie dostepnych danych o Spétce i branzy, w ktérej
dziafa.

Rada wzigta rowniez pod uwage przebieg spotkania z niezaleznym biegtym rewidentem oraz tresé jego
sprawozdania z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022 (a takze sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego) oraz tre$¢ sprawozdania dodatkowego dla
Komitetu Audytu. Dokumenty te zostaly sporzadzone w dniu 21 kwietnia 2023 r. przez Ryszarda
tyszczka, kluczowego biegtego rewidenta nr 4808, dziatajgcego w imieniu KPW Audyt Sp. z o.0.,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4116.

Dziatajgc zgodnie z & 70 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. poz. 757 ze zm.; dalej jako: Rozporzqdzenie), Rada
Nadzorcza oswiadcza, ze dokonata wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2022 zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz, ze:

a) firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

b) w Spéice s3 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

¢} Spdtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz Spétki przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub
cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.

Na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Rada Nadzorcza oéwiadcza, ze:

a) w Spoice sa przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczgce spetnienia przez jego czionkéw kryteriéw niezaleznoéci oraz
wymagan odnoénie do posiadania wiedzy i umiejetnosdci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spétka, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,



b) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych
przepisach.

1.2. Ocena sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022

Ocenie Rady Nadzorcze] podlegato sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2022, na ktére skiada sie:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. wykazujgce aktywa i pasywa w
kwocie 37.908 tys. z,

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2022 .
wykazujace strate netto w kwocie 296 tys. zt,

¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2022 r.,

d) sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2022 r.,

e) informacja dodatkowa.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi aktami prawnymi.

Na dziert 31 grudnia 2022 r. Spétka byta jednostka dominujacg wobec spétek: 0ZGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A. (100% udziatu w kapitale zaktadowym), Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.
(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym) oraz Komunikacja Masowa Sp. z 0.0. {100,00% udziatu w
kapitale zaktadowym). W 2022 roku nastgpita akwizycja tego ostatniego podmiotu oraz zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zakladowego OZGraf Olsztynskie Zakfady Graficzne S.A.

tgczna suma aktywow i pasywéw Spétki wzrosta w stosunku do roku 2021 (z 36.526 tys. zt na 37.908
tys. zt w 2022 roku). Na koniec 2022 roku najwieksza wartoéé wéréd aktywoéw posiadaty aktywa trwate
(22.808 tys. zt), na ktére skladaty sie przede wszystkim aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
(12.453 tys. zt) oraz rzeczowe aktywa trwate (10.276 tys. zt). Aktywa obrotowe wynosity 15.100 tys. zt,
€O 0znacza znaczny wzrost w stosunku do roku poprzedniego (11.573 tys. zi).

W 2022 roku w strukturze zobowigzar przewazaly zobowigzania krétkaterminowe (5.621 tys. 1),
wsrdd ktdrych najwieksza grupe stanowity zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate (5.127 tys. zf).
taczna kwota zobowigzan krétkoterminowych istotnie wzrosta w stosunku do roku poprzedniego (w
2021 roku wynosita 2.027 tys. zi). Na koniec 2022 roku zobowigzania diugoterminowe opiewaty na
kwote 984 tys. zt, wérdd ktérych dominowata rezerwa na podatek odroczony (938 tys. zi).

W okresie sprawozdawczym Spétka odnotowata przychody ze sprzedazy w kwocie 22.379 tys. zi, co
stanowito ok. 18% wzrost w stosunku do roku poprzedniego (18.983 tys. zt). Jednoczesnie, koszt wiasny
sprzedazy wzrést w tym czasie z 16.519 tys. zt do 18.644 tys. zt, czyli o ok. 13%. W zwigzku z powyzszym,
zwigkszeniu o ok. 52% ulegt zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst 3.735 tys. zt (wobec 2.464 tys. zt w
2021 roku). Rok 2022 Spétka zamkneta stratg brutto w kwocie 29 tys. zt i stratg netto na poziomie 296
tys. zt. Zarzad wyjasnit, ze powstanie straty brutto byto zwiazane gtéwnie z faktem odnotowania straty
(1.972 tys. zt) wynikajacej z obnizenia kapitatu w jednostce zaleznej.

W swym sprawozdaniu niezalezny biegly rewident wyrazit opinie, ze sprawozdanie finansowe Spdtki
za 2022 rok:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w
tym dniu zgodnie =z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci,



b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spoiki,

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 22023 r.
poz. 120 ze zm.).

Stwierdzit takze, ze ta opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

Majac na uwadze powyzsze oraz § 70 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia, Rada Nadzorcza ocenia, ze nie
zachodzg okolicznosci, ktére wykluczatyby przyjecie, iz sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2022 co
do zasady jest zgodne z ksiegami, dokumentami, stanem faktycznym i spetnia wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzita jednak niedokfadnosci w jego tresci, w
szczegélnodci w Nocie nr 28 nie zostata ujawniona informacja na temat wysckosci wynagrodzenia
otrzymanego przez bytego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie
sprawozdawczym od jednostki powigzanej (OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A.) z tytutu
zatrudnienia (kwota 55 tys. z1), a jedynie wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez niego z tytutu
zasiadania w Radzie Nadzorczej tej jednostki.

1.3. Ocena sprawozdania z dziatalnosci Spétki w 2022 roku oraz dziatalnosci Zarzadu

W swym sprawozdaniu niezalezny biegty rewident wyrazit opinie, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
w 2022 roku: T -
a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia,
b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
W Swietle wiedzy o Spdtce i je] otoczeniu uzyskanej podczas badania os$wiadczyt réwniez, ze nie
stwierdzit w przedmiotowym sprawozdaniu istotnych znieksztatcen.

Majac na uwadze powyzsze oraz § 70 ust. 1 pki 14 Rozporzadzenia, Rada Nadzorcza ocenia, ze nie
zachodzg okolicznosci, ktére wykluczatyby przyjecie, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2022
co do zasady jest zgodne z ksiegami, dokumentami, stanem faktycznym i spetnia wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzita jednak niedokiadnoéci w jego tredci, w
szczegblnodci w tabeli na str. 24 nie zostata ujawniona informacja na temat wysokosci wynagrodzenia
otrzymanego przez bytego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie
sprawozdawczym od jednostki powigzanej (OZGraf Olsztyriskie Zakiady Graficzne S.A.) z tytutu
zatrudnienia (kwota 55 tys. zt), a jedynie wysokos$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez niego z tytutu
zasiadania w Radzie Nadzorcze]j tej jednostki.

Stosownie do art. 382 § 3! pkt 3 k.s.h. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb realizacji przez Zarzad
obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 380 k.s.h., a takze sposéb sporzgdzania lub przekazywania Radzie
przez Zarzad informacji, dokumentéw, sprawozdar lub wyjasnien zazadanych w trybie okreslonym w
art. 382 § 4 k.s.h.

W okresie sprawozdawczym funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petnit Pan Waldemar Lipka. Rada
Nadzorcza pozytywnie opiniuje jego dziatalno$¢ w tym okresie oraz rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu udzielenie mu absolutorium z wykonywania obowigzkdw.



1.4. Ocena wniosku Zarzgdu co do pokrycia straty Spétki za rok 2022 oraz wyptaty dywidendy

Dziatalnos¢ Spotki w 2022 roku zamknetfa sie stratg netto w wysokodci 296.296,66 zt. Zarzad
zawnioskowat, aby przedmiotowg kwote pokry¢ z zyskéw zatrzymanych z lat ubiegtych.

W nawigzaniu do wniosku Zarzadu Rada Nadzorcza rekomenduje, aby strate netto za rok 2022 w
kwocie 296.296,66 zt pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Ponadto Zarzad wnidst, aby sume 4.680.496 zt, pochodzacg z kapitatu rezerwowego w kwocie
3.757.007,26 zt oraz zapasowego w kwocie 923.488,74 zt, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (tj. 1 z
na akcje). Zdaniem Zarzagdu kondycja finansowa Spétki jest bardzo dobra i pozwala na wypfate
dywidendy w tej wysokosci bez zagrozenia dla jej ptynnosci finansowej i kontynuowania dziatalnosci.

Rada Nadzorcza ocenia, Ze nie zachodzg okolicznosci, ktore wykluczatyby wyptate dywidendy w kwocie
zawnioskowanej przez Zarzad {tj. 1 zt na akcje). Rada rekomenduje jednak, aby na ten cel w catosci
przeznaczyc¢ $rodki z kapitatu zapasowego. Réwnoczes$nie Rada Nadzorcza sugeruje, aby przy ustalaniu
sumy dywidendy Walne Zgromadzenie uwzglednito ewentualne ryzyka dla dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej zwigzane z sytuacjg w Europie i na Swiecie, wynikajaca w szczegdlnosci z epidemii COVID-
19 i wojny na Ukrainie, a moggce przemawiaé za obnizeniem dywidendy.

2. Ocena sytuacji Spotki w 2022 roku, z uwzglednieniem zasady 2.11.3. Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2021 oraz art. 382 § 3 pkt 2 k.s.h.

Majgc na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki w 2022 roku, w
szczegllnosci w ujeciu skonsolidowanym.

Rada Nadzorcza ocenia, Ze stosowane w Spétce systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
zapewniania zgodnosci dziatalnosci z normami lub majgcymi zastosowanie praktykami oraz audytu
wewnetrznego, a takze mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce raportowania i dziatalnosci
operacyjnej, s3 adekwatne do wielkosci Spétki i skali prowadzonej przez nig dziatalnosci. Rada
Nadzorcza i Komitet Audytu stymulujg dziatalno$é Zarzgdu w kierunku ciggtego doskonalenia i rozwoju
tych systeméw i mechanizmadw.

Spétka nie posiada wyodrebnionych organizacyjne struktur audytu wewnetrznego, kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz compliance. W Spoéice nie zostato utworzone stanowisko
audytora wewnetrznego ani komodrka zajmujgca sie tym przedmiotem. Adekwatnie do skali
dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, funkcje kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem i
compliance sg realizowane przez Zarzad oraz poszczegdlne komérki organizacyjne, zwtaszcza ich
kierownikéw, w zakresie wynikajacym z obszaru ich kompetencji. Stosowany jest system zarzadzania i
corocznego audytu norm ISQ. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem w Spéice, w
tym identyfikacje, analize i monitorowanie ryzyk, na ktére Spétka jest narazona, oraz okreslanie i
zachowanie odpowiednich ich limitéw. Zarzad deklaruje, ze zasady i procedury zarzadzania ryzykiem
podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmian warunkéw rynkowych i dziatalnosci
Spéiki.

W sprawozdaniu dodatkowym dla Komitetu Audytu biegly rewident stwierdzit, ze nie wykryt
znaczacych stabosci w systemie kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz
systemu ksiegowosci Spotki, a takze w zakresie sprawozdawczosci finansowej Spoéiki jako jednostki
dominujgcej, sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Swa ocene w powyzszym zakresie Rada Nadzorcza sformutowata w oparciu o tre$¢ sprawozdania
finansowego Sp6tki i sprawozdania z dziatalnosci Spétki za rok 2022 (a takze sprawozdan
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skonsolidowanych), swojg wiedze o sprawach Spoéiki, informacje przekazywane przez Zarzad, a takze
powszechnie dostepne dane o Spdice i branzy, w ktérej dziata. W szczegdlnosci, Zarzad przedstawif
Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu ocene skutecznosci funkcjonowania systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Rada wziefa réwniez pod uwage tres¢
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok
2022 (a takze sprawozdania skonsolidowanego) oraz tres¢ sprawozdania dodatkowego dla Komitetu
Audytu.

3. Ocena stosowania przez Spotke w 2022 roku zasad fadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy i
przepisach dotyczgcych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych

Wykonujgc obowigzki wynikajgce z zasady 2.11.4. Dobrych Praktyk, Rada Nadzorcza wskazuje, ze co
do zasady pozytywnie ocenia stosowanie przez Spotke w 2022 roku zasad tadu korporacyjnego oraz
sposéb wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w
Regulaminie Gietdy i przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych.

Rada Nadzorcza monitoruje sposéb wywigzywania sie przez Spoétke z powyzszych zasad i obowigzkdw,
a takze podejmuje dziatania prewencyjne i kontrolne. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
Rada niezwiocznie informuje o nich Zarzad Spétki, a takze zobowigzuje go zaréwno do ich
wyeliminowania, jak i wykluczenia mozliwosci ich wystgpienia w przysztosci.

W swym sprawozdaniu niezalezny biegly rewident wyrazit opinie, Zze w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego w 2022 roku Spétka zawarta informacje okreslone w § 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia.
Ponadto, jego zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacja o tgcznym wynagrodzeniu naleznym od Spétki z tytutu wszystkich badan zleconych
przez Rade Nadzorczg w 2022 roku w trybie okre$lonym w art. 382 k.s.h.

W 2022 roku Rada Nadzorcza nie zlecata badan, o ktérych mowa w art. 382 k.s.h.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:



