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Raport uzupetniajacy opinie

niezaleznego biegltego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Czes¢é ogéblna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Petna nazwa

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,KOMPAP” Spatka Akcyjna

Forma prawna Spotki

Spotka Akeyjna

Nazwa skrocona

JKOMPAP" SA lub ,Komputerowy Papier” SA

Adres siedziby Spotki

ul. Piastowska 39, 82-500 Kwidzyn

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 30 marca 1989 roku; tekst jednolity statutu z
dnia 29 czerwca 2010 roku

Czas trwania Spofki

Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000064285

Data pierwszego wpisu do rejestru 23 listopad 2001 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 5.616.595,20 zt
REGON 001372100

NIP 7250007981

1.1. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie bylo:

— pozostate drukowanie,
— przygotowywanie do druku,
— introligatorstwo i pozostate ustugi.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie Spotki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien korczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit 5.617 tys. zt, a
jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz

oo Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
llos¢ akji

akcji w tys. zi podstawowym [%]
Lipka Waldemar 879.493 1.056 18,8
Knabe Wiadystaw 844.300 1.013 18,0
Warsaw Eguity Investments Sp. z 0. o. 634.705 762 13,6
GRAND Sp. z 0. 0. 411.118 493 8,8
taskawiec Edward 347.650 411 74
Pozostali akcjonariusze 1.563.230 1.876 33,4
Razem 4.680.496 5.617 100,0
le o
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Spotka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Na dzien wydania opinii struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:
Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji akcji wtys. 71 podstawowym [%]
Lipka Waldemar i spotki z nim powigzane 1.393.448 1.672 20,8
Knabe Wiadystaw 944 .865 1.134 20,2
Warsaw Eguity Investments Sp. z 0. o. 634.705 762 13,6
taskawiec Edward 347.650 417 74
Pozostali akcjonariusze 1.359.828 1.738 29,0
Razem 4.680.496 5.617 100,0

Kapitat wiasny Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzieft 31 grudnia 2012 roku, wynosit 22.146 tys. zt
i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 3,8%.

Na dzieft wydania opinii kapitat podstawowy Spotki nie ulegt zmianie.

1.3. Jednostki powigzane z badana Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej KOMPAP, obejmujacej jednostke
dominujacg oraz jednostki od niej zalezne, tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA i Biatostockie Zaktady
Graficzne SA.

Spotka na dzien bilansowy nie wchodzita w skiad innej Grupy Kapitatowe;.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skfad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Pan Waldemar Ryszard Lipka - Prezes Zarzadu

— Pan Grzegorz Morawski — Czlonek Zarzadu

Do dnia 03 pazdziernika 2012 roku funkcje Cztonka Zarzadu petnit Pan Pawet Adam Stefanowski, ktory z tym
dniem ztozyt rezygnacije z petnionej funkcii.

Powyzsza zmiana w Zarzadzie Spofki nie zostata zgloszona i zarejestrowana we wlasciwym rejestrze
sgdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych PKF Audyt Sp. z 0. 0. w Warszawie. O sprawozdaniu tym wydano opinie z objasnieniem.
Objasnienie dotyczyto niedopetnienia obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za rok 2010 i lata ubiegte
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

(QULQDAQ
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany
odbylo si¢ w dniu 18 czerwca 2012 roku i uchwatg nr 8 postanowito o pokryciu straty netto w kwocie
1.052.185,02 z} z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 02 lipca 2012 roku.

Spotka nie sktadata sprawozdania finansowego za rok 2011 do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spdtki za 2012 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spétka z
0.0. W Lublinie, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 87/LU/2012 zawartej dnia 29 czerwca 2012 roku pomigdzy
DORADCA Spoétka z 0. 0. a ,KOMPAP”" SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuby, numer w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 13 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii, tj. 19
marca 2013 roku z przerwami,

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w ramach
przegladu pétrocznego w dniach od dnia 23 lipca 2012 roku do dnia 25 lipca 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnoéci i niezaleznosci zachowujg réwniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z sytuacii finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,

ktore po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 37.423 tys. zt
b) sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, wykazujace strate netto w wysokosci 878 tys. zt
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c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenie kapitafu wlasnego o kwote 878 tys. zt

d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o
kwote 282 tys. zt

e) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktore moga
rzutowac na przysztg sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnoéci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢
wptyw na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnoéci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepszg
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposob istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynoszg 3.500 tys. zt i dotyczg zabezpieczenia kredytu. Zostaty
one zaprezentowane przez Spotke w nocie nr 26 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenie po dacie sprawozdania finansowego dotyczy faktu utraty przez Spotke statusu zaktadu pracy
chronionej.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapic poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karmego przez powotane do tego organy.

=
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objgto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow

pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata

20102012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spolki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegolinienie jm. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 32.983 40.730 37.423
Aktywa netto tys. zt 23.871 23.024 22.146
Kapitaf pracujacy tys. zt -2.131 -5.562 -7.896
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 10.976 9.780 10.362
Wynik netto tys. zi -1.069 -1.052 -878
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 0,6 0,6 0,4
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0.4 0,3 0,1
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogolnego % 27,6 43,5 40,8
Wskaznik ,zlotej” reguty bilansowe; % 92,8 82,4 75,7
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 83,3 63,9 65,6
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % -13,0 -5,6 -5,8
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 97 -10,8 -85
Rentowno$é kapitalu wiasnego % -4, -4,6 -4,0
Dzwignia finansowa -1,2 -1,5 -1,0
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia danego roku a 8,19 8,60 575
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) -35,61 -39,09 -30,26

1,61 1,75 1,22

Cena rynkowa do wartosci ksiegowej na 1 akcje (C/WK)

Analiza danych bilansowych Spotki wskazuje na spadek potencjalu gospodarczego mierzonego wartoscig sumy
bilansowej. W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyta sie o0 8,1% w poréwnaniu do roku 2011. Na
spadek wartosci sumy bilansowej w okresie badanym wptyw miat glownie spadek wartosci aktywow obrotowych
0 45,3% w porownaniu do 2011 roku gtownie z tytutu zmniejszenia naleznosci handlowych. Aktywa obrotowe w
roku badanym stanowig 13,3% sumy aktywow. Wskaznik unieruchomienia $rodkow w roku badanym wynosi
86,7% i jest wyzszy o 9,1 punktu procentowego od wykazanego za rok 2011. Zmianie ulegta tez struktura

guqu,e\
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pasywow. Kapital wiasny ulegt zmniejszeniu o 3,8% w poréwnaniu do roku ubieglego. Pomimo Zmniejszenia ich
wartosci kapitaly wlasne w strukturze pasywow ulegly zwigkszeniu o 2,7 punktu procentowego, jest to
spowodowane zmniejszeniem wartoéci zobowigzan dtugo i krotkoterminowych. Zobowigzania diugoterminowe
ulegty zmniejszeniu o 20,8%, a krétkoterminowe o 12,3% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Oméwione
zdarzenia spowodowaly, ze wskazniki wspomagania finansowego ulegly zmianie. Nastapit spadek wskaznika
zadiuzenia ogolnego z 43,5% za rok 2011 do 40,8% za rok badany. Wskaznik sfinansowania majatku kapitatem
wiasnym zwigkszyt sig 0 2,7 punktu procentowego w porownaniu do roku ubiegtego i wynosi 59,2%, a wskaznik
JZlotej” reguly bilansowej za rok badany wynosi 75,7% i jest nizszy o 6,7 punktu procentowego w stosunku do
roku 2011. W okresie badanym w poréwnaniu do roku ubiegtego pogorszeniu ulegly i tak juz niskie statyczne
wskazniki ptynnosci finansowej. Cykl rotacji zobowigzan wynosi 135 dni i w stosunku do roku ubiegtego
zwigkszyt sig 0 26 dni. Cykl rotacji zapaséw zmniejszyt sig z 15 dni w roku ubiegtym do 10 dni w roku badanym,
a cykl rotacji naleznosci zmniejszyt sie z 55 dni za rok 2011 do 35 dni za rok 2012. Wskazniki rotacji
potwierdzaja, ze Spotka ma trudnosci z regulowaniem biezacych zobowiazan i wykorzystuje kredyt kupiecki od
swoich dostawcow.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna Spétki byta w catym objetym analizg okresie gtownym zrédtem przychodow
| ponoszonych kosztow. W okresie badanym przychody netto ze sprzedazy produktow i materiatow stanowity
98,5% przychodow ogotem i byly wyzsze o 6,0% od przychoddw wykazanych w roku 2011. Koszty sprzedanych
produktow i materiatow stanowity 74,5% kosztéw ogétem i byly wyzsze o 8,7% od wykazanych za rok ubiegly.
Znaczacq pozycjq kosztow sa koszty zarzadu, ktdre w roku badanym stanowig 19,1% kosztow ogolem, a w
stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 12,0%. Najistotniejsza pozycje w kosztach rodzajowych stanowig koszty
zuzycia materiatow i energii, ktore stanowig 56,6% kosztow rodzajowych ogétem; w roku 2012 zanotowaty one
wzrost 0 2,3% w stosunku do roku ubiegtego. Nastepna pozycjg sa koszty wynagrodzen, ktore stanowia 19,1%
kosztow rodzajowych i sa wyzsze 0 9,5% od wykazanych za rok 2011. W roku badanym spadek o 2,6% w
porownaniu do roku ubiegtego wykazaly koszty ustug obcych, stanowiace 10,6% kosztow rodzajowych. Spotka
w roku badanym zanotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 597 tys. zt, za rok 2011 strata na
dziatalno$ci operacyjnej byta nizsza o 8,5%. Strata z dziatalnosci finansowej w kwocie 281 tys. zi spowodowata,
Ze strata brutto za rok 2012 wyniosta 878 tys. zt. Generowana strata w okresie analizowanych 3 lat powoduje,
ze wskazniki rentownosci wykazujg wartosci ujemne.

Sytuacje w obszarze plynnosci finansowej Spolki potwierdzajg informacje przedstawione w rachunku
przeplywow pienigznych. Giéwnym Zzrodlem doptywu gotowki w roku badanym jak tez w latach poprzednich
byla dziatalno$¢ operacyjna. Przychody z dziatalnosci operacyjnej w okresie badanym nie zdotaly pokryé
ujemnych przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Przeplywy pieniezne w 2012 roku przybraly
wartos¢ ujemng i wynosza 282 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki,
stwierdzono ze wystepujace trudnosci w biezacym regulowaniu zobowigzan oraz ujemne wskazniki rentownosci
nie stanowiq zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiggowosci

Spotka posiada zatwierdzona przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajacq z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki, sg stosowane w sposob jednolity, z zachowaniem zasady
cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe w 2012 roku byly prowadzone w Biurze Rachunkowym REWIT Sp. z 0.0. w Gdansku i
obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg przy
zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod nazwa CDN XL.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisoéw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spotka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji,
zawierajgca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnos¢ i gospodarczg przydatnoSc aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreélenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
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systemu kontroli wewngtrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabo$ci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodoéw w tys. zi

2.1.

2.2,

23.

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spotki | wynika z nastepujacego zestawienia:

Wyszczegolnienie p:::;::;a Umorzenie Wartodé rigtts Stn[l:t]ura
Srodki trwate 7.853 2.446 5407 98,6
Srodki trwate w budowie 4 74 1,4
Razem 7.927 2.446 5.481 100,0

Informacje w zakresie wartoéci poczatkowej i umorzen poszczeg6inych tytutow rzeczowych aktywoéw trwatych
zostaty zaprezentowane w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objadnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji Srodkow trwalych zostaty oméwione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych sktadnikach majatku zostaly przedstawione w nocie
nr 2 dodatkowych informacji i objasnien.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaty w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich wytworzeniem. W ramach pozycji bilansowej srodkéw trwatych w budowie
wykazano naktady ponoszone na remont budynku biurowego.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchoddw jest kompletna i prawidtowa.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane jako majatek diugoterminowy dotycza akcji w jednostkach powigzanych:
— OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA 18.004 tys. zt
— Bialostockie Zaktady Graficzne SA 8.907 tys. zt

Sktadniki te zostaty wycenione zgodnie z wartoscig ich nabycia.

Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w kwocie 405 tys. zt.

Do zapaséw na dzien bilansowy zostaty zaliczone:

wiba
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24.

2.5,

2.6.

Wyszczegolnienie Kwota [tys. 21] Struktura [%]
Materiaty 142 35,0
Produkty gotowe 174 43,0
Towary 89 22,0
Razem 405 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacii ujeto w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci, Spotka dokonata odpisow aktualizujacych
warto$¢ materiatow i wyrobéw gotowych na kwote 33 tys. zt.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami nie zostato ograniczone.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, naleznoéci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
nalezno$ci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolinienie Kwota [tys. zi] Struktura [%]
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug 903 84,1
Nalezno$ci z tytulu podatku VAT i dotacji PFRON 90 8,4
Pozostate naleznosci 81 1.5
Razem 1.074 100,0

Nalezno$ci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich
wartos¢ w kwocie 1.924 tys. z1,

W wyniku inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 31grudnia 2012 roku
ustalono, ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentow.

Do dnia 13 lutego 2013 roku, z ogéinej sumy naleznosci z tytulu dostaw i usiug na dzien bilansowy sptacono
naleznosci na kwote 671.166,49 zt, co stanowi 74,4% tych naleznosci.

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaty przeliczone po
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig 0,1% aktywow i obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych w kwocie 40 tys. zt.

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena $rodkéw pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej na dzief 31 grudnia 2012 roku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa przeznaczone do zbycia obejmujg nieruchomosci w kwocie 3.457 tys. zt. Nieruchomosci zostaty

wycenione w warto$ci godziwej i przedstawione w nocie nr 14 dodatkowych informacii.
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2.

2.8.

29,

2.10.

Kapital wtasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 22,146 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmniejszyt sie o kwote 878 tys. zt

z tytutu poniesionej straty.

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Zobowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota [tys. zi] Struktura [%)]

Oprocentowane kredyty bankowe 2.964 23,7
— cze$¢ diugoterminowa 2372 -

— CZesc biezaca 592 -

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 2.586 20,6
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 116 1,0
Pozostale zobowigzania krotkoterminowa 6.862 54,7
Razem 12.528 100,0

Kredyty dlugoterminowe obejmuja kredyty inwestycyjne w czesci podlegajacej sptacie do roku 2017 roku oraz
w czesci przypadajacej do spfaty w roku 2013 jako krotkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania, tj. do dnia 13 lutego 2013 roku, zostaly optacone na
kwote 715 tys. zt, co stanowi 27,6% zobowigzan.

Zobowigzania, stanowigce pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmujg gtéwnie zobowigzania w kwocie 6.739 tys. zt wobec
jednostki powigzanej, ti. OZGraf Olsztynskich Zakladow Graficznych SA w Olsztynie za zakup akdji
Biatostockich Zaktadow Graficznych SA w Biatymstoku.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

W rozliczeniach miedzyokresowych biemych Spétka wykazata:

— doplaty do zakupu s$rodkéw trwalych ze $rodkéw ZFRON rozliczane 2,631 tys. zl
réwnomiernie z amortyzacjg
— przedpfata na ustugi 81 tys. zt

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych
ewidenciji ksiegowej potwierdzonych weryfikacja na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z calkowitych dochoddw sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazuje:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wynosza 10.362 tys. zt

B‘R{Q\,\ \h |
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z tego przypada na:

— sprzedaz produktow 4.761 tys. zt

— sprzedaz towarow i materiatéw 5.601 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow dotycza sprzedazy:

— skfadanki komputerowe; 2.510 tys. zt

— wyrobow samoprzylepnych 865 tys. zI

— drukdw i pozostatych wyrobow 1.050 tys. zI

— innych ustug 336 tys. z!

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3.257 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 5233 tys. zt
— koszty sprzedazy 265 tys. zi
— koszty ogblnego zarzadu 2180 tys. 2l

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw oraz koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 444 tys. zt dotyczg gtownie:

— dotacji rozliczonych réwnomiernie z amortyzacjg srodkow trwatych 185 tys. zt
— refundacji kosztow ze $rodkow ZFRON 116 tys. zt
— rozwigzanych odpisow aktualizujgcych aktywa cbrotowe 44 tys. zi
— odpisanych zobowigzan Ttys. zt

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 468 tys. zt obejmuja glownie:

— siraty z tytutu sprzedazy Srodkéw trwalych 334 tys. zt
— spisane naleznosci 112tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.11. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 281 tys. zt.

Przychody finansowe pochodzg z:
— odsetek od $rodkow na rachunkach bankowych 1tys. zt
= roznic kursowych 21 tys. zt
— obrotu papierami wartosciowymi 1tys. 2l

Koszty finansowe zostaty poniesione na:
— odsetki od kredytow 282 tys. zi
—  roznice kursowe 22tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich

pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow.
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2.12. Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy strata brutto w kwocie 878 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, skiada sie obliczona
narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

— strata z dzialalnosci operacyjnej 597 tys.
— strata z dziatalnosci finansowe; 281 tys. 2

2.13. Podatek dochodowy

W okresie badanym podatek dochodowy od osob prawnych nie wystepuje. Spotka utworzyta rezerwe na
podatek dochodowy w kwocie 4 tys. zt oraz aktywa na odroczony podatek w kwocie 4 tys. zt.

W roku badanym Spotka nie dokonywata transakcji bezposrednio z kapitatem wiasnym, ktore powodowalyby
powstanie podatku odroczonego.

2.14. Wynik finansowy netto

Strata netto w kwocie 878 tys. zt zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej i sprawozdaniu z
cafkowitych dochodéw zostata ustalona prawidlowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w zalozeniach
koncepcyjnych do standardéw miedzynarodowych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnie danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich
standardow miedzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2012 roku.

4, Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych
Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i informacjg dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spéiki, a
poszczegolne strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Spolka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne s ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z
catkowitych dochodow.
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6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spolki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Informacie i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacije wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniaja takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz.
259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowaliSmy o poprawno$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytutu podatkdw.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostac w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidlowosci, ktore mogtyby
rzutowac w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisdw prawa mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych oraz zafacznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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nr 232

gubar

Lublin, dnia 19 marca 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia
2011 roku, 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielko$ci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata; 2010, 2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeptywow pienigznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaty przeksztalcone w sposob nastepujacy:
a) ograniczono tres¢ sprawozdania z sytuacji finansowej do minimalnego zakresu informacji okreélonych przez
grupy (aktywa trwafe i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:
— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, zobowigzania dtugoterminowe,
— Jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
podobne, zobowigzania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
¢) wprowadzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodow informacije w zakresie wyniku dziatalnosci finansowej,
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