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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2012 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

[ _NOTANR 39

| POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRW ALYCH

W 2012 roku nie byto takich zobowigzan.

[ NOTANR 40

| KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rozliczenie ksiegowe potgczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. zostalo zakonczone i ujeto
retrospektywnie ze skutkiem na dzieh potgczenia wszystkie znane na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, fakty i okolicznosci
majgce wpltyw na wycene pozycji.

NOTANR 41

NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIE N UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWIE KTOREJH NIE PODJ ETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI PO TYM DNIU

W 2012 roku takie sytuacje nie wystgpity.

[ NOTANR 42 _ _
[ ZMIANY ZOBOWIAZA N WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

W dniu 28.12.2010 roku PPH KOMPAP S.A. nabyto od Skarbu Panstwa 909.500 akcji spétki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Spotki za cene 16.825.750,00 zt.

Zgodnie z umowa sprzedazy akcji na Kupujacym cigzg nastepujace zobowigzania:

- zobowigzania inwestycyjne, obejmujgce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 3.000.000 zt w
okresie 36 miesigcy ze $rodkéw wilasnych, w tym w okresie 12 miesigcy od zawarcia Umowy — w kwocie 1.000.000 zt z przeznaczeniem na nabycie przez
Spéptke srodkéw trwatych,

- zobowigzanie dotyczace utrzymania stanu zatrudnienia w Spétce w okresie 3 lat od dnia zawarcia Umowy,
-zobowigzanie w przedmiocie nieobnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy,
-ograniczenia zbywania akcji w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy,

-zobowigzanie, iz w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy nie zaniecha podstawowej dziatalno$ci gospodarczej polegajgcej na druku ksigzek, oraz ze w
tym okresie nie zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne ani nie zostanie podjeta uchwata o rozwigzaniu Spoétki, nie dokona zbycia catosci lub czesci
swojego majatku, ktére spowodowatoby, ze Spotka zostataby pozbawiona mozliwosci prowadzenia swojej podstawowej dziatalno$ci gospodarczej,

-w razie zbycia w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia Umowy $rodkéw trwatych o wartosci ksiegowej netto jednego srodka trwatego przekraczajacej 50.000
zt, woéwczas kwoty réowne wplywom ze zbycia zostang ponownie zainwestowane w srodki trwate Spotki.

PPH KOMPAP S.A. w dniu 27 lipca 2011 nabyta od spétki zaleznej OZGraf Olsztynskie zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 667.250 akcji imiennych
serii A Spokki Biatostockich Zaktadéw Graficznych Spétki Akcyjnej z siedzibg w Biatymstoku, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000148154 (zwanych dalej "Akcjami”).

Na mocy umowy sprzedazy akcji, PPH KOMPAP S.A. przejat cigzace na zbywcy OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. nastepujace zobowiazania:

- zobowigzania inwestycyjne, obejmujgce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez wniesienie wktadu pienigznego w wysokosci 3.000.000 zt w
okresie 36 miesiecy ze $rodkéw wiasnych, w tym w okresie 12 miesigcy od zawarcia Umowy — w kwocie 1.000.000 zt z przeznaczeniem na nabycie przez
Spoptke srodkéw trwatych,

- zobowigzanie dotyczace utrzymania stanu zatrudnienia w Spétce w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy,
-zobowigzanie w przedmiocie nieobnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy,
-ograniczenia zbywania akcji w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy,

-zobowigzanie, iz w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy nie zaniecha podstawowej dziatalnosci gospodarczej polegajacej na druku ksiazek, oraz ze w
tym okresie nie zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne ani nie zostanie podjeta uchwata o rozwigzaniu Spoétki, nie dokona zbycia catosci lub czesci
swojego majatku, ktére spowodowatoby, ze Spoétka zostataby pozbawiona mozliwosci prowadzenia swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej,

-w razie zbycia w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy $rodkéw trwatych o wartosci ksiegowej netto jednego $rodka trwatego przekraczajacej 50.000
z}, wéwczas kwoty réwne wplywom ze zbycia zostang ponownie zainwestowane w $rodki trwate Spotki.

W zwigzku z zakupem akcji OZGRAF Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA emitent przejat zobowigzania
obejmujace sporzadzanie okresowych sprawozdan z realizacji poszczegélnych zobowigzan oraz zwolnit zbywce z zobowigzan cigzgcych na nim na podstawie
Umowy, zgodnie z art. 392 k.c. w zakresie klauzul gwarancyjnych (kwoty) wykonania zobowigzan w postaci obowigzku zaptaty okreslonych kwot na wypadek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan umownych, przy czym tgczna suma kwot zaptaconych przez kupujgcego z tytutu klauzul gwarancyjnych
nie moze by¢ wyzsza niz cena zakupu Akcji przez zbywce , tj. kwoty 6.672.500,00 zt w odniesieniu do Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA i kwoty
16.825.750 zt w przypadku OZGRAF_Olsztynskie zaktady graficzne SA, z jednoczesnym zastrzezeniem mozliwoéci dochodzenia odszkodowania za zasadach
ogdlnych zgodnie z k.c. w razie poniesienia szkody przewyzszajgcej wysokos¢ poniesionych kwot gwarancyjnych.



