Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnoscig oddaje w Pafistwa rece raport zawierajgcy skonsolidowane wyniki finansowe
KOMPAP SA za 2017 rok, ktory stanowi jednoczeénie podsumowanie dokonan grupy w tym
okresie. Byl to czas wytgezonej i intensywne] pracy, w efekcie kidre] osiggneliSmy
satysfakcjonujace wyniki sprzedazowe. Co wiecej, z myslg o dalszym rozwoju
zrealizowalismy w ramach grupy szereg waznych przedsigwzie¢, w tym glownie
inwestycyjnych i akwizycyjnych. W tym. miejscu checialbym przekazaé glos Prezesom
Zarzaddw spolek zaleznych - BZGraf i OZGraf.

Pani Antonina Kuchiewska

Prezes Zarzqdu BZGraf

Biatostockie Zaklady Graficzne w 2017 roku uzyskaty przychad w wysokodei 26,29 min zt.
oraz wypracowaly zysk w wysoko$ci 1,21 min zi. EBITDA za 2017 wyniosta 3,8 min zt
Cho¢ musieliSmy sie zmierzy¢ w tym fczasie z ftrudno$ciami wynikajacymi m.in. =z
dwukrotnego zalania zakladu przez nawalnice czy mniejszg liczbg zamdéwien zwigzang z
upadloscig kilkuset malych ksiggarn, wyszlismy z tej sytuacji obronng rgka.

W 2018 roku zamierzamy si¢ koncentrowaé si¢ na trwatym umacnianiu naszej pozycji i
przewagi konkurencyjnej we wszystkich segmentach dzialalnoéci BZGraf, zachowujac przy
tym jeszcze wigksza dyscypling kosztowa. Liczymy, e bedzic to miafo pozytywny wplyw na
generowane wyniki finansowe, a w rezultacie przetozy si¢ tez na wzrost wartosei calej grupy
Kompap. Zgodnie z przyjetymi planami bedziemy tez konsekwentnie realizowaé wszystkie
strategiczne cele grupy. f

Prezes Zarzadu BZGraf
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Pan Piotr Krzysztof Ciosk
Prezes Zarzgdu OZLGraf

Rok 2017 w Olsztynskich Zakladach Graficznych po raz kolejny uptynat pod znakiem
zwickszania sprzedazy. Osiagnelismy w tym czasic przychody netto w wysokosci 35,75 min
zl, co oznacza wzrost o 11% rok do roku. Co wigeej, wypracowalismy w tym okresie zysk
brutto na poziomie 2,27 min zi, za§ EBITDA wyniosta blisko 4,87 min zl, tj. 0 32% wigcej
niz przed rokiem. Jednoczesnie zwickszyliSmy marze sprzedazy netto do 5,20%, a
rentowno$¢ brutto wzrosta do 6,34%, przewyzszajac Srednig branzy. Wysitki zarzadu w tym
czasie skierowane byly gldwnie na wzrost przychodow i potencjatu produkceyjnego,
mozliwego dzieki lepszej organizacji pracy 1 optymalizacji zlecent. Jednym z istotnych celow
bylo zbalansowanie mozliwodci produkeyjnych migdzy dwoma najwazniejszymi procesami:
drukiem i introligatornig, co ostatecznie osiggnelismy po instalacji nowej linii do oprawy
twarde] na poczatku 2018 roku. Warto tez zwroci¢ uwage, ze dzieki podeimowanym
dzialaniom, pozytywne wyniki za 2017 rok wypracowali$my bez wzrostu zatrudnienia.

Nasze dzialania w 2018 roku skierowane beda przede wszystkim na dalsze zwigkszenie
potencjatu produkcyjnego przez podniesienie wydajnosci produkcji, automatyzacjg procesow
i organizacje pracy. Liczymy tez, ze nowe inwestycje zaprocentujg wzrostem wolumenu
produkcyjnego, bez konieczno$ci zwiekszania ~zatrudnienia w  sferze produkeyjne;.
Zamierzamy rowniez sfinalizowa¢ w tym roku proces duzych inwestycji. Juz w I kwartale
2018 zakonczyliémy instalacje nowej linii do oprawy twardej firmy Kolbus, ktéra umozhiwi
wzrost wydajnoscei w zakresic oprawy twardej nawet 30% do 40% oraz ograniczy przestoje
wynikajace z awarii. Wszystkie te dzialania sprawiaja, ze z optymizmem mozemy patrzec¢ w
przyszlos¢ na rozwoj OZGraf.
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Seniowni Akcjonariusze,

W 2017 roku grupa KOMPAP SA zwickszyvia przyvchody do poriomu 6592 min zl Zysk
netio wwigksuyl sig w tvim ezasie ¢ bliske 338% do poziomu 11,84 min 4, co wiazalo sie w
duze] mierze z okazyinym nabyciem pod koniec 2017 roku, spotki fmprimus 7z wzeémb@ W
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