Grupa Kapitalowa Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Handlowe

"KOMPAP" S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018

zgodnie z § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019
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Kwidzyn, 16 kwiecien 2019

I. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych Zarzad PPH Kompap S.A.
niniejszym oswiadcza, iz:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty wedtug jego najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej PPH Kompap S.A. oraz jej wynik finansowy.

Komentarz do raportu rocznego stanowigcy roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, firma
audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PPH Kompap S.A. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa.

Prezes Zarzgdu - Waldemar Lipka
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

II. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Woybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych za biezacy okres sprawozdawczy przeliczono
wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wynosit 1TEURO = 4,2669 dla okresu biezacego i 4,2447 dla okresu poréwnawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs

ten wynosit 1 EURO = 4,3000 dla okresu biezgcego oraz dla okresu poréwnawczego tj., z dnia 31.12.2017 $redni kurs NBP wynosit 4,1709.

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegdlnienie
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 91 193 65 921 21372 15 530
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (1 139) 3597 (267) 847
Zysk (strata) brutto (2 830) 12 792 (663) 3014
Zysk (strata) netto (3 154) 11 844 (739) 2790
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 667 7297 1562 1719
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 874 (334) 205 (79)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej (8 034) (5 427) (1 883) (1279)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (493) 1536 (116) 362
Aktywa razem 120 851 130 781 28 105 31 356
Zobowigzania dlugoterminowe 27 112 26 203 6 305 6 282
Zobowigzania krotkoterminowe 33 448 40 957 7779 9 820
Kapitat wiasny 60 291 63 621 14 021 15 254
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1306 1347
Liczba akcji 4680496| 4680496] 4680496] 4680496
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) -0.67 2.53 -0.16 0.60
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) -0.67 2.53 -0.16 0.60
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12.88 13.59 3.00 3.26
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12.88 13.59 3.00 3.26
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)* 0.00 0.00 0.00 0.00
Wypftacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)* 0.00 0.00 0.00 0.00

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019

Katarzyna Wojewddka
Osoba, ej
powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

5/45



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
lll. INFORMACJE OGOLNE
Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujgca PPH KOMPAP S.A. zostata utworzona na podstawie statutu Spétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca
1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989). Siedziba Spotki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000064285. Whpis do rejestru przedsiebiorcow nastgpit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi
Srédmiescia w todzi z dnia 23 listopada 2001 .

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci, Spoétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.

Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.

Sktad osobowy Zarzadu w okresie od 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,
Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.
Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,
Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Danowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace firmy audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdan finansowych
Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig.

Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitatowej.

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do podmiotéw zaleznych:
- OzGraf Olsztynskich Zaktadoéw Graficznych S.A. z siedzibg w Olsztynie
- Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku

- Imprimus Sp. z 0.0. w siedzibg w Laskowicach

W/w podmioty (tj.OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. , Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. oraz Imprimus Sp. z 0.0.) Jednostka Dominujgca
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (konsolidacja metodg petng).

Jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowej sg takze podmioty zalezne od osoby Prezesa Zarzadu P. Waldemara Lipki, a nieobjete
konsolidacja, tj.:
- Grand Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Sopocie

Transakcje z ww. podmiotami sg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jako transakcje z podmiotami powigzanymi i
jako nieobjete konsolidacjg nie podlegaja wytgczeniom konsolidacyjnym.

Nazwa spolii Adres Cmose | wartose | kacznawartose “Z‘;z,:z’ ££;,ta' Udziat % w kapitale
posiadanych akcji | nominalna akcji nominalna akcji ) zaktadowym
(zarejestrowany)
OzGraf
Olsztyrskie 10-417
Olsztyn; ul. 773198 10 PLN 7 731980 PLN 11 645 000 PLN 66.40%
Zaklady Towarowa 2
Graficzne S.A.
15-111
Biatostockie | Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 775 765 10 PLN 7 757 650 PLN 8832 040 PLN 87.84%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2
Imprimus ~ Sp. 86-130
7 0.0. Laskowice, ul. 2000 500 PLN 1000 000 PLN 1000 000 PLN 100.00%
Parkowa 56
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Olsztynie,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000076084.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:
- wydawanie ksigzek (58.11.2)

- wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.Z)
- wydawanie gazet (58.13.2)

- wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (58.14 Z)
- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19 Z)

- drukowanie gazet (18.11 Z2)
- pozostate drukowanie (18.12 Z)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13 Z)

- introligatorstwo i pozostate ustugi (18.14 Z)

- reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji (18.20 Z)

- pozostata dziatalno$¢ detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19 Z)

- sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.61 Z)

- sprzedaz detaliczna gazet i artykutow pismienniczych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.62 Z)

- sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.63 Z)
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (47.91 Z)

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47.99 Z)

Spétka Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiada nastepujgce udziaty:

s s > t aczny kapitat o .
Nazwa spéiki Adres _ llosé B Warto ¢ chz_na warto ¢ zakladowy Udziat % w kapitale
posiadanych akcji | nominalna akcji nominalna akcji ) zaktadowym
(zarejestrowany)
15-111
Biatostockie | Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 104 558 10 PLN 1045580 PLN 8 832 040 11.84%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2
P H.U 82-500
s Kwidzyn, ul. 108 400 1,20 PLN 130 080 PLN 5616 595 PLN 2.32%
Kompap S.A. | .
Piastowska 39

Ponadto Olsztyhskie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 391.302 szt. akcji wtasnych, co stanowi 33,60% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

Biatostockie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku, ul. Tysigclecia Panstwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154,

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- produkcja artykutéw pismiennych (17.23 Z)

- pozostate drukowanie (18.12 Z)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13 Z)

- introligatorstwo i pozostate ustugi (18.14 Z)
- naprawa i konserwacja maszyn (33.12 Z)

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20 Z)

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (46.49 Z)

- wydawanie ksigzek (58.11 Z)

- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19 Z)

- wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi (68.20 Z)

Spétka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiada nastepujace udziaty:

‘s s s t aczny kapitat 4o B
Nazwa spétki Adres _ llos¢ - Warto ¢ Lacz_na warto 8¢ zakladowy Udziat % w kapitale
posiadanych akcji | nominalna akcji nominalna akcji . zaktadowym
(zarejestrowany)
P H.U 82-500
Tl Kwidzyn, ul. 108 400 1,20 PLN 130 080 PLN 5616 595 PLN 2.32%
Kompap S.A. | .
Piastowska 39

Ponadto Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 2.881 szt. akcji wtasnych, co stanowi 0,33 % udziatu w jej kapitale
zaktadowym.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Imprimus Sp. z 0.0. z siedzibg w Laskowicach, ul. Parkowa 56, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysig
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

h zfotych polskich (o ile nie

KRS, pod numerem 0000296330.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

pozostate drukowanie (18.12 Z)

- drukowanie gazet (18.11 Z)

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowanie do druku (18.13 Z)
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14 Z)

naprawa i konserwacja maszyn (33.12 2)

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20 Z)
sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90 Z)

transport drogowy towaréw (49.41 Z)

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19 Z)
dziatalno$¢ portali internetowych (63.12 Z)

Spoétka Imprimus Sp. z 0.0. posiada nastepujace udziaty:

- - - t aczny kapitat o .
Nazwa spotki Adres . llos¢ B Warto $¢ i l’_qcz‘na warto sc zaktadowy Udziat % w kapitale
posiadanych akcji | nominalna akcji nominalna akcji ; zaktadowym
(zarejestrowany)
PH.U 82-500
C T Kwidzyn, ul. 5150 1,20 PLN 6 180 PLN 5616 595 PLN 0.11%
Kompap S.A. | ..
Piastowska 39

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza PPH KOMPAP S.A. jako Jednostka Dominujgca w stosunku do trzech jednostek zaleznych

(Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. , Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A. oraz Imprimus Sp. z 0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie sporzadza sie i dokumentacje konsolidacyjng przechowuje sie w siedzibie Jednostki Dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2018 do 31-12-2018. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za

okres 01-01-2017 do 31-12-2017.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych

minionych okreséw, wydanych przez pfirmy audytorskie uprawnione do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Zgodnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, waluta sprawozdawcza oraz
zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2018 do 31-12-2018 zostatlo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdza, ze prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje
finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostatly przyjete przez Unie¢ Europejska (,,UE”):

* Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” - klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej lub w momencie zastosowania MSSF 9
Lnstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

* Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

* MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),
* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska:

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej),
* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data
przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub p6zniej oraz w odniesieniu do nabycia
aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzigciem oraz
pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 28 ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsigwzieciach” - diugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

* Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub pézniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Radeg ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Daty
stosowania standardéw w UE moga rézni¢ sig¢ od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez UE. Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku nie mialy zastosowania. Zarzad zweryfikowat wptyw powyzszych standardéw na sytuacje finansowg Grupy.
Zastosowanie powyzszych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A. zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad pod datg 16 kwiecieh 2019 r.

Ocena wdrozenia nowych standardéw

Standard MSSF 9 oraz MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, zatem nie dokonano korekty przejsciowej na dzien 1
stycznia 2018 roku. Nie dokonywano réwniez innych zmian danych poréwnawczych ani korekt bteddw.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w
wartosci godziwej (przez wynik finansowy badz przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa
zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe od dnia wejécia w zycie standardu tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych na 31 grudnia 2017 roku.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego
jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienigznych dla skfadnika aktywow
finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Zasady rachunkowosci w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywéw i zobowigzan zostaty opisane ponizej w
punkcie Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywéw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Aktywa finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Model biznesowy wg MSSF 9 Klasyfikacja wg MSSF 9

Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci Utrzymywanie w celu realizacji Wycena w zamortyzowanym
umownych przeptywéw pienigznych koszcie

Pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Utrzymywanie w celu realizacji Wycena w zamortyzowanym
umownych przeptywdw pienieznych koszcie

Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Utrzymywanie w celu realizacji Wycena w zamortyzowanym
umownych przeptywdw pienigznych koszcie

Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Utrzymywanie w celu realizacji Wycena w zamortyzowanym
umownych przeptywdw pienieznych koszcie

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywow finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Pozycja Klasyfikacja wedtug
MSR 39 MSSF 9 Warto$é bilansowa wedtug MSR Wartos$¢ bilansowa
39 na 31 grudnia 2017 wedtug MSSF 9 na 1
stycznia 2018
Naleznosci finansowe
Naleznosci handlowe i Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
pozostate wycaniane wedtug 24.633 24.633
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
wycaniane wedtug 2.359 2.359
zamortyzowanego kosztu

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Pozycja Klasyfikacja wedtug
o Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 Wartos¢ bilansowa wediug MSR | - o 4y, MSSF 9 na 1
39 na 31 grudnia 2017 -
stycznia 2018
Zobowiazanie finansowe
Zobowigzania handlowe i |Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w
) ) 22.796 22.796
pozostate zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Kredyty | pozyczki Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w 11.163 11.163
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Faktoring Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w 1385 1385
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Grupa nie dokonata zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny posiadanych zobowigzan finansowych.

Utrata wartosci
Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez odej$cie od koncepcji straty poniesionej na
rzecz straty oczekiwanej.
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Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” oraz Objas$nienia do MSSF 15

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich uméw z
klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw, w tym przede wszystkim MSSF 16. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model
Pigciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia,
ktore, zgodnie z oczekiwaniem Grupy, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Przychody ze sprzedazy
ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub
dostawy towaru. Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania przez klienta kontroli nad przekazanym dobrem badz ustuga. Przychody
ze sprzedazy ujmuje sie w wysokosci ceny transakcyjnej, tj. w wysokos$ci co do ktérej oczekuje sie zaptaty. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie swiadczenia.

Zgodnie z zapisami standardu, jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia - sprzedaz towaru, przychdd jest
rozpoznawany w okreslonym momencie, t.j. gdy klient uzyska kontrole nad towarem. Grupa przeprowadzita proces oceny wptywu zastosowania
zatozen nowego standardu na sprawozdania finansowe. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzita, iz z uwagi na stosowanie podobnej
zasady w poprzednich okresach, na dzien pierwszego zastosowania standard MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na moment ujecia, wysokosé oraz
rodzaj przychoddéw prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Grupa nie zanotowata zmian w dotychczasowej polityce rachunkowosci i nie
ujawnita zadnych réznic w rozpoznawaniu przychodu w stosunku do poprzednich okreséw.

Grupa dzieli przychody ze sprzedazy na ponizsze gtéwne kategorie w oparciu o dostarczane

towary i $wiadczone ustugi:

* przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow — przychody ze sprzedazy ujmowane sa w momencie przeniesienia na nabywce kontroli
nad dobrem, co ma miejsce w momencie wydania débr nabywcy,

* przychody ze sprzedazy ustug — Grupa $wiadczy ustugi w zakresie ustug introligatorskich, ustug za wynajem sali produkcyjnej, ustug scanningu i
innych ustug poligraficznych. Przychody sg ujmowane miesiecznie liniowo.

Grupa skorzystata z praktycznych rozwigzan dozwolonych w $wietle MSSF 15:

* jednostka szacuje wartosci wynagrodzen z tytutu uméw sprzedazy, ktére wymagajg aktualizacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w
czasie trwania umowy oraz ujecia ewentualnych korekt tak, aby odzwierciedlato ono faktyczne spodziewane przez jednostke przychody z tytutu
umowy. Szacunek ceny transakcyjnej wymaga od jednostki wykorzystania dotychczasowych doswiadczeh oraz rzetelnego prognozowania z
uwzgledniajgc warunki umowy, aby przychody ujete w ksiggach odzwierciedlaty najbardziej prawdopodobng do ukazania przez jednostke wartosé.

» w stosunku do dodatkowych kosztow doprowadzenia do zawarcia umowy — Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi
jeden rok lub krocej;

» w odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra
odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, ujmuje si¢ przychéd w kwocie, ktéra ma prawo
zafakturowac.

Ocena wptywu wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” na sprawozdanie finansowe

Standard ten zastepuje MSR 17 ,Leasing” oraz interpretacje odnoszace sie do tego standardu. Wedtug nowego standardu, praktycznie wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak dotychczasowy leasing finansowy. Nowy standard wptynie na wzrost warto$ci
niefinansowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz na zmniejszenie kosztéw
operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Przeprowadzona analiza w Grupie wykazata brak koniecznosci korekty na dzien 01.01.2019 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych
wediug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy,
inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych sporzagdzane jest metodg posredniag.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg przedstawione zostaty ponizej.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego KOMPAP S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w
catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowe;j.
Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sg nastepujace:
- licencje i oprogramowanie od 20% do 50%,

Wartos$ci niematerialne o wartosci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujacym po miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sg w oparciu o stawki ustalone na podstawie szacowanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym warto$¢ niematerialng
przyjeto do uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecznos$ci podlegaja okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja warto$ci z tytutu trwatej utraty warto$ci

Weryfikacja warto$ci niematerialnych pod katem trwatej utraty warto$ci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze
warto$¢ bilansowa warto$ci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczatkowym ujeciu

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych, maszyny,
urzgdzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia
pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegdinych grup rzeczowego majgtku
trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i doprowadzeniem go do
stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skfadniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwatej utraty warto$ci na podstawie analizy przestanek wskazujgcych na
mozliwo$¢ zajscia trwatej utraty wartosci.
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Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
$rodkow do ich warto$ci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego), uzywajac metody liniowe;j.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegéinej grupy rodzajowej. Zastosowane
stawki umorzeniowe dla poszczegdinych grup rodzajowych sktadnikdw majatku trwatego sg nastepujace:

- Budynki i budowle - 40 lat

- Maszyny i urzadzenia techniczne - 7 do 14 lat

- Srodki transportu - 5 do 14 lat

- Wyposazenie i inne $rodki trwate 4 i 5 do 14 lat
Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania srodka trwatego do uzytkowania.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywéw trwatych o warto$ci powyzej 3.500,00 zt uwzglednia sie
Poprawnos$é stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego)

weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytkowania wszystkich srodkéw trwatych kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg. Zmiany
stawek amortyzacyjnych dokonywane sg od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt, amortyzuje si¢ pod datg zakupu w peinej
warto$ci poczgtkowe;j.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych,
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Aktualizacja warto$ci z tytutu trwatej utraty warto$ci

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuije, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na
to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec
kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ aktywéw badz
osrodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka ujmuje w ksigegach jako $rodki trwate, ktére nie podlegajg amortyzaciji.

Warto$¢ poczatkowg ustala sie w oparciu o ceng nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sig¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z
bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokos$ci minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ finansowa i kapitatowa, w sposéb zapewniajacy statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu
w stosunku do warto$ci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z
catkowitych dochodéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Wszelkie
optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (W szczegélnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Zmiany do polityki rachunkowos$ci w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 zostang wprowadzone w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tej nieruchomosci. Zgodnie ze zmiang polityki rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci
inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujimowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
nastgpita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywdw do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywow jest réwny wartosci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli nieruchomos$é bedaca nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, stosuje sie w
odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedgce przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaty zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.
Wycena na dzien przyjecia

Inwestycje dtugoterminowe sktadajgce sie z udziatéw w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.
Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody konsolidacji petne;j.
Inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg
identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia na dzien nabycia.

W przypadku wystapienia ujemnej wartosci firmy wynikajgcej z nadwyzki wartosci godziwej identyfikowanych sktadnikow aktywéw i pasywow
jednostki zaleznej nad kosztem nabycia, ujawnienie tej wartosci nastgpuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym zostata zidentyfikowana.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe dzieli si¢ na trzy kategorie (zgodnie z nowym standardem MSSF 9):
« aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody,

* aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych sktadnika aktywow finansowych.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmienit sie
biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

* celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienigznych,

« dla ktorych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktoére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty
gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Z kolei sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:
« celem Spéiki jest zaréwno utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywéw pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywdw finansowych,

« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktoére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty
gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Pozostate sktadniki aktywdw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe mogg zosta¢ zaklasyfikowane do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wyceniane w wartosci
godziwej.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe
oraz pozyczki. W momencie poczatkowego ujecia sg one ujmowane wedtug warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich uzyskaniem.
Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 zmienia model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci — z modelu strat poniesionych na model strat oczekiwanych. Z
dniem 1 stycznia 2018 roku Gupa wdrozyta model oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci zgodnie z uproszczong metodg
dopuszczalng do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze argumenty:

* nalezno$ci posiadane przez Grupe nie zawieraly istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych w MSSF 15, czyli nie istniat
istotny komponent finansowania mogacy korygowa¢ przyrzeczong kwotg wynagrodzenia,

* naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9,
kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku naleznosci od
kontrahentow oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedlac ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach
przysztych.

Ponadto warto$¢ naleznosci moze by¢ aktualizowana réwniez indywidualnie, w szczegdélnosci w odniesieniu do:

* naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

* naleznos$ci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna ( w takiej sytuacji odpis na naleznosci watpliwe moze by¢ utworzony w wysokosci 100%
wartosci diugu ujetego wczesniej),

» pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne wedtug
indywidulanej oceny Zarzadu.

Przeprowadzona analiza wskazuje na nieistotng réznice pomiedzy stanem odpiséw aktualizujacych na 31 grudnia 2017 a szacunkiem dokonanym
wedug nowego modelu na 1 stycznia 2018r.
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Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich

- uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich

Wycena towaréw i materiatow

Zapasy materiatow i towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wycena wyroboéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg na dzien przyjecia wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Aktualizacja warto$ci zapaséow

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje si¢ na podstawie weryfikacji wartosci uzytkowej i handlowej przeprowadzanej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zapasy utracity swojg wartosé uzytkowa lub handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.
Skutki takiego zmniejszenia warto$ci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto danego sktadnika zapaséw, ustala sie w inny sposéb jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki.

Wycena na dzien przyjecia i po poczgtkowym ujeciu

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Aktualizacja wartosci naleznosci
W zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych MSSF 9 zastgpit model strat poniesionych, wynikajgcy z MSR 39 modelem oceny utraty wartosci,
wymagajgcym biezacego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych.

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sig po $rednim kursie ustalonym przez NBP na ten dzien.

Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotyczg dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnos$ci, do
prowadzenia ktérej Grupa Kapitatowa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego.

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wiasny sprzedanych wyrobdéw, towaréw, materiatéw i ustug oraz odpisy wartosci zapaséw do ich cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty dystrybucji.

Koszty ogélnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg Kapitatowg jako catoscia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjng i majg charakter incydentalny.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem
zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spoétek Handlowych oraz zysk/strate lat
ubiegtych.

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

Zysk/strata za okres biezgcy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Zobowigzania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia si¢ na dzien ich powstania w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, a nastepnie
weditug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie¢ w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec
okresu sprawozdawczego. Wysoko$¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerw nie tworzy sig na przyszte straty operacyjne.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegdlnosci naliczone rezerwy na
koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i
korzysci z wtasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy klient potwierdzi odbiér).

Jednostka wykazuje przychéd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegdlnosci o podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane sg w taki sposéb aby odzwierciedla¢ transfer przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie
odzwierciedlajgcej wartosé wynagrodzenia, do ktérego Grupa oczekuje mie¢ prawo w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z ww. standardem
przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od spetnienia okreslonych
warunkéw przychody sg albo rozktadane w czasie w sposéb odzwierciedlajgcy wykonanie umowy przez jednostke albo ujmowane jednorazowo w
momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

Grupa wykazuje przychod ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegolnosci o podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzier poprzedzajacy dzien
przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywdéw niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sig
bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnegtrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio w
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka dominujgca od 01.01.2013 r. utracita status zaktadu pracy chronionej, jednak nadal zatrudnia odpowiednig liczbe pracownikéw
niepetnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci, wskaznik minimum 25% osob niepetnosprawnych, co
pozwala zachowa¢ dotacje refundujgce cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby
zatrudnionych oséb niepetnosprawnych

Dotacje te ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktory sg nalezne jako pozostate przychody. Koszty
sprzedanych produktéw ujmujg wiec petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sg prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez
przewidywany okres uzytkowania aktywoéw.

Koszty swiadczen pracowniczych
Odprawy emerytalne wyptacane sg pracownikom uprawnionym w momencie przejécia na emeryture lub rentg i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuije si¢ poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze".
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezgca oraz cze$¢ odroczona.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od
wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wylgczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychoddéw, ktérych
traktowanie trwale lub przejsciowo rézni rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celow podatkowych i ksiegowych. Biezgce obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajgcy z
réznic przejsciowych w wartosciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych w wyniku ktérych w przyszitosci pojawig sie kwoty
podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do
rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia aktywdw z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli réznica miedzy warto$cig podatkowg i ksiegowa sktadnika aktywoéw lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysziosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagailne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W
przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest
bezposrednio na kapitat wtasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywdw odnoszone sg réwniez na tg sama pozycje kapitatéw wtasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skfadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywaé na warto$¢ poszczegdélnych sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na zajécie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ ta okreslana jest jako wieksza z: ceny
sprzedazy netto danego skftadnika aktywéw oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywdw pienigznych netto mozliwych do uzyskania z
dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywéw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla
danego rodzaju aktywow).

W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywoéw pienieznych, ktére sg niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest réwniez na kazdy dzien
bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyceniane sg wedtug wartos$ci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw’ pienieznych sktada sig z gotéwki w kasie, na
rachunku biezgcym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane
wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na $rodki
pienigzne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitatowa
prowadzi dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna™). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe
z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej ujecia ocen i szacunkow, ktére majg wptyw
na zastosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa przychody oraz koszty. Rzeczywiste wartosci tych pozycji mogg sie rézni¢
od wartosci szacowanych. Oceny i szacunki weryfikowane sg na biezgco. Obszary podlegajace ocenom i szacunkom wptywajace na sprawozdanie
finansowe sa nastepujgce:

- podatek odroczony — Zarzad dokonuje oceny czy realizacja roznic przejsciowych oraz mozliwos¢ wykorzystania strat podatkowych jest
prawdopodobna oraz szacuje niepewnos¢ dotyczgca przewidywanych zmian w obowigzujgcych przepisach podatkowych,

- odpisy aktualizujgce naleznosci -przy wyliczeniu odpisu wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci Grupa stosuje uproszczong kalkulacje odpisu uwzgledniajac oczekiwane straty kredytowe za caty okres istnienia pozycji,

- stawki amortyzacyjne - wysokosci stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw,

- utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych — Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych sktadnikéw aktywdw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,

- rezerwy — tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzy$ci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci
stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

W zwigzku z nizszg wartoscia rynkowog akcji Kompap S.A. od wartosci kapitatdw wlasnych na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa zgodnie z MSR 36
przeprowadzita test na utrate wartosci sktadnikow aktywow trwatych. Test na utrate wartosci polegat na poréwnaniu mozliwej do odzyskania wartosci
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne z wartoscig bilansowg osrodka. W ocenie Zarzadu osrodkiem wypracowujacym przeptywy pienigzne jest
Grupa KOMPAP jako catos$¢, co stanowi najmniejszy mozliwy do okreslenia zespo6t aktywdw generujgcy wptywy pieniezne w znacznym stopniu
niezalezne od wptywoéw pienigznych pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow.

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysztych przeptywow oraz dyskonto wartosci do wartosci biezacej uzyskano wartos¢ udziatéw na poziomie
wyzszym od ich wartosci ksiegowej na dzien 31.12.2018 r. w zwigzk z czym nie byto koniecznos$ci dokonania odpisu.

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przyszto$¢ oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkéw podane sg w poszczegdlnych
punktach rozdziatu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Charakter oraz warto$¢ bilansowa szacunkéw na dzien bilansowy, zmiany szacunkéw w okresie przedstawione sg w poszczegolnych notach do
sprawozdania.

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019

Katarzyna Wojewddka Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

IV. STRUKTURA ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

PPH KOMPAP S.A.

Jednostka Dominujaca

0.11%

100% Imprimus Sp. z 0.0.

66,40 % OzGraf Olsztynskie
Zaklady Graficzne S.A.

33,60% OzGraf Olsztynskie Zaktady
Graficzne S.A. (akcje wiasne)

ll 84%

87 84 % Bialostockie Zaktady

Graficzne S.A.

0,33 % Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A. (akcje wiasne)
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Grupa Kapitatlowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.201
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 91 193 65 921
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 88 294 63 453
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 2 899 2 468
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatow) 75 200 52 726
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 73 438 51 312
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 1762 1414
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 993 13 195
Koszty sprzedazy 3 566 1904
Koszty ogdlnego zarzgdu 12 025 8 503
Pozostate przychody operacyjne 27 1854 1440
Pozostate koszty operacyjne 27 3395 631
Przychody i koszty finansowe netto 28 (1691) 156
Zysk na okazyjnym nabyciu 38 - 9 039
Zysk (strata) brutto (2 830) 12792
Podatek dochodowy 23 324 948
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 154) 11 844
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3162) 11 828
- udziaty niekontrolujace 8 16

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - _

Zysk (strata) brutto - _

Podatek dochodowy - N

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - _

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3 154)[ 11 844

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za rok obrotowy - N

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - N

Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -

Catkowite dochody za rok obrotowy (3154) 11844

Zysk (strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (3162) 11 828
- udziaty niekontrolujgce 8 16
Zysk (strata) netto (3 154) 11 844
Catkowite dochody za rok obrotowy przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (3162) 11 828
- udziaty niekontrolujgce 8 16
Catkowite dochody za rok obrotowy (3154) 11844
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia: PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0.67) 2.53
- rozwodniony (0.67) 2.53
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0.67) 2.53
- rozwodniony (0.67) 2.53

Kwidzyn, 16 kwiecier 2019

Katarzyna Wojewddka Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Aktywa Nota
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE 91 611 97 902
Wartosci niematerialne 1 321 367
Rzeczowe aktywa trwate 2 85 680 91 755
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 33 47
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje
Inwestycje w nieruchomosci 3 5577 5733
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
AKTYWA OBROTOWE 29 240 32 879
Zapasy 6 3998 5 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 21 445 23 553
Pozostate nalezno$ci 8 1871 1080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 1 866 2 359
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 11 - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 60 183
AKTYWA RAZEM 120 851 130 781
Pasywa Nota
31.12.2018 31.12.2017
KAPITAL. WEASNY 60 291 63 621
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 291 63 292
Kapitat akcyjny 13 5617 5617
Kapitat zapasowy 14 17 103 17 155
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Udzialy (akcje) wtasne (1 .875) (1.854)
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 9180 8 833
Zyski zatrzymane 33428 21713
Niepodzielony wynik finansowy (3162) 11 828
Kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym - 329
ZOBOWIAZANIA 60 560 67 160
Zobowigzania diugoterminowe 27 112 26 203
Ditugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18.19 1745 989
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 24 8 612 8 507
Rezerwy dtugoterminowe 16 519 629
Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 14 802 14 554
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do zbycia
Rozliczenia miedzyokresowe ditugoterminowe 1434 1524
Zobowigzania krétkoterminowe 33 448 40 957
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 13 540 15 808
Zobowigzania pozostate 17 2 406 6 988
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 6273 5104
Inne zobowigzania finansowe 18.19 870 1385
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18.19 9 318 10 174
Rezerwy krétkoterminowe 16 794 870
Rozliczenia migdzyokresowe 17 247 628
PASYWA RAZEM 120 851 130 781

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019

Katarzyna Wojewodka

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

ie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Wyszczegoélnienie

Kapitat

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate | Wynik finansowy

kapitaty
rezerwowe

netto roku
obrotowego

Udzialy akcje
wiasne

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitat wtasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujagcym

Kapitat wlasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2017 rok

5617

14 946

6413

2663

(1553)

23648

51734

365

52 099

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

5617

14 946

6413

2663

(1553)

23 648

51734

365

52 099

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytulu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaz

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienigznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziafajacych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk netto za okres od 01.01do 31.12.2017 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2017

Podziat wyniku finansowego

2209

2420

@ ées)

@ §es)

Wynik netto za okres od 01.01. do 31.12.2017 roku

11828

Dywidendy

Zbycie $rodkéw trwatych

Nabycie akcji jednostki dominujacej przez jednostki zalezne

(301)

Wylgczenia konsolidacyjne

31

(36)

Saldo na dzien 31.12.2017 rok

5617

17155

8833

11828

(1854)

21713

329

Saldo na dzien 01.01.2018 rok

5617

17155

8833 |

11828

(L 854)

21713

329

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

I
|

I
|

Saldo po zmianach

5617

[

17155

8833 |

11828

[@ -854)

[

21713

329

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasn

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk netto za okres od 01.01do 31.12.2018 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2018

Podziat wyniku finansowego

347

(11828)

11533

Wynik netto za okres od 01.01. do 31.12.2018 roku

(3162)

Dywidendy

Zbycie $rodkow trwatych

Nabycie akcji jednostki dominujacej przez jednostki zalezne

@1

Zmniejszenie udziatow niekontrolujgcych w petnej wysokosci

182

(182)

Pozostate

(147)

Saldo na dzien 31.12.2018 rok

5617

17103

9 180

(3162)

(1875)

33428

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019 Katarzyna Wojewddka

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Zarzad
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Grupa Kapitatlowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

za okres
Metoda posrednia Nota od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym (2 830) 12 792
Korekty: 10 695 (3823)
amortyzacja 34 6 957 5294
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych - -
zyskilstraty z inwestycji 34 2 825 (781)
odsetki 34 921 719
zysk na okazyjnym nabyciu 37 - (9 039)
zyski mniejszosci (8) (16)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym 7 865 8 969
zmiany w kapitale pracujacym (1198) (1672)
zmiana stanu zapasow 34 1707 (102)
zmiana stanu naleznosci 34 1318 (2 680)
zmiana stanu zobowigzan 34 (3 336) 1571
zmiana stanu rezerw (186) 30
inne korekty (701) (491)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 6 667 7297
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
zakup $rodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych (745) (1 475)
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych 5554 1572

przychody ze sprzedazy inwestycji - -

przychody ze sprzedazy udziatow

zakup sktadnikéw aktywow dostepnych do sprzedazy - -

przychody ze sprzedazy sktadnikéw aktywow finansowych

przychody z odsetek

wydatki na nabycie akcji w jednostkach zaleznych (3 935) (2 536)

zyskilstraty ze zbycia inwestycji

odpisy aktualizujgce dotyczgce aktywow trwatych

inne wplywy inwestycyjne z tytutu przejecia Imprimus Sp. z 0.0. - 2 105
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 874 (334)

Przeplywy z dziatalnosci finansowej
wplywy z emisji akcji

nabycie akcji wtasnych (21) (301)
wplywy z emisji instrumentéw dtuznych
wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 5 863 3671
sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 878) (6 075)
sptata kredytow i pozyczek (6 077) (2 003)
odsetki zaptacone (921) (719)
inne wplywy lub wydatki finansowe
Gotéwka z dziatalnosci finansowej netto (8 034) (5 427)
Przeptywy razem (493) 1536
Gotéwka na BO 2359 823
Gotéwka na BZ 1866 2359
w tym $rodki na rachunku VAT 108 -
ZMIANA STANU GOTOWKI (493) 1536

Kwidzyn, 16 kwiecier 2019

Katarzyna Wojewodka Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Zarzad
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysi
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

PY

h ztotych polski

h (o ile nie

VI. DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

)

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
P Wartosé Patenty Koszty Pozost’alfe
Wyszczegolnienie . - : prac wartosci Razem
firmy i licencje B . .
rozwojowych | niematerialne
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 93 231 324
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 108 108
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja 65 65
Rdznice kursowe -
Pozostate zmiany -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 93 - - 274 367
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 93 274 367
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 29 21 50
Zmnigjszenia stanu z tytutu zbycia -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja 96 96
Rdznice kursowe
Pozostate zmiany -
Wartos¢ bilansowa netto 31.12.2018 122 - - 199 321
NOTA NR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2017 ROK
Grunty (w [Budynki, lokale
- tym prawo ! o.ble'kl)./. Urzadzenia Srodki Inne $rodki
Wyszczegdlnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
. A . transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 9981 32567 95 084 686 351 138 669
a) zwiekszenia z tytutu: 716 7735 20 826 294 48 29 619
- zakupu 716 7735 20 826 294 48 29 619
- ze $rodkoéw trwatych w budowie -
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - - 5983 - - 5983
- sprzedazy 5981 5981
- likwidacji 2 2
- przeniesienia do aktywoéw przeznaczonych do -
sprzedazy
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 10 697 40 302 109 927 980 399 162 305
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 50 11 016 59 555 425 197 71243
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 546 (702) 54 20 (82)
- biezace odpisy 546 4268 54 20 4 888
- odpisy aktualizujgce - -
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (4 970) (4 970)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 1 1
- przeniesienia do aktywoéw przeznaczonych do -
sprzedazy
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 50 11 562 58 854 479 217 71162
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 10 647 28 740 51 074 501 182 91 144
Zaliczki na srodki trwate 571 571
Srodki trwate w budowie 40 40
RAZEM 10 647 28 740 51 685 501 182 91 755
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysi
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

PY

h ztotych p

h (o ile nie

)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2018 ROK
Grunty (w |Budynki, lokale
. tymprawo | i obiekty Urzadzenia $rodki Inne $rodki
Wyszczegoélnienie wieczystego inzynierii technicznei Razem
. . L. transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 10 697 40 302 109 927 980 399 162 305
a) zwiekszenia z tytutu: - 18 10 149 19 3 10 189
- zakupu 18 9899 19 3 9 939
- ze srodkow trwatych w budowie 40 40
- odwrécenie odpisu 210 210
b) zmniejszenia z tytutu: - 44 19 681 464 59 20 248
- sprzedazy 44 19 567 464 59 20134
- likwidaciji 114 114
- przeniesienia do aktywdw przeznaczonych do -
sprzedazy
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 10 697 40 276 100 395 535 343 152 246
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 50 11 562 58 854 479 217 71162
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 713 (5 208) (114) 13 (4 596)
- biezgce odpisy 725 5915 156 66 6 862
- odpisy aktualizujgce - -
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (12) (10 709) (270) (53) (11 044)
- zmniejszenia z tytutu likwidaciji (413) (413)
- przeniesienia do aktywdw przeznaczonych do -
sprzedazy
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 50 12 275 53 647 365 230 66 567
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 10 647 28 001 46 749 170 113 85 680
Zaliczki na srodki trwate -
Srodki trwate w budowie -
RAZEM 10 647 28 001 46 749 170 113 85 680
NOTA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2018 DO 31.12.2018
za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Wartos¢ na poczatek okresu 5733 5 875
Zwiekszenia stanu, z tytutu: - 14
-nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
- aktywowanych po6zniejszych nakladow
- zysk netto wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zwiekszenia (zmiana przeznaczenia nieruchomosci) 14/
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 156 156
- zbycia nieruchomosci
- inne zmniejszenia - 0
- wycena do wartosci godziwej - 0
- amortyzacja 156 156
Wartos¢ na koniec okresu 5577 5733

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza:

- dwdch nieruchomosci zabudowanych nalezacych do Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.: magazyn papieru — warto$¢ na 31.12.2018 wynosi 214 tys. zt oraz
magazyn papieru po RSW- warto$¢ na 31.12.2018 wynosi 85 tys. zt. Obie nieruchomosci sg wynajmowane.
- nieruchomosci zabudowanej zakwalifikowanej jako pawilon ustugowy, nalezacej do Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. o warto$ci na dzien bilansowy 5.278 tys.

zt.

Przychody z tytutu Koszty utrzymania
wynajmu nieruchomosci
nieruchomosci inwestycyjne - magazyny 186 70
nieruchomosci inwestycyjne - pawilon ustugowy 601 84
RAZEM 787 154
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane

Wszystkie kwoty wyrazone

Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

sg w tysi; Iskich (o ile nie i )

h ztotych p

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

NOTA NR 4

INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI Bl

LANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2018

wartos¢ bilansowa na dzien wedtug MSR

wartos¢ godziwa na dzien wedtug

Wyszczegoélnienie 39 MSR 39
31.12.2018| 01.01.2018 31.12.2017 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017

Pozyczki i naleznosci: 25182 26 992 26 992 25182 26 992 26 992

w tym:
Naleznos$ci handlowe i pozostate 23 316 24 633 24 633 23316 24 633 24 633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1866 2 359 2 359 1866 2 359 2 359
“kasa 9 3 3 9 3 3
-rachunki bankowe 1857 2 356 2356 1857 2356 2356
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 27 879 35344 35344 27 879 35344 35344

w tym:
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 11 063 11 163 11 163 11 063 11163 11 163
Zobowigzania handlowe i pozostate 15 946 22 796 22 796 15 946 22 796 22 796
Inne zobowigzania finansowe 870 1385 1385 870 1385 1385

INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI Bl

LANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2018

wartos¢ bilansowa na dzien wedtug

wartos¢ godziwa na dzien wedtug

Wyszczeg6lnienie MSSF 9 MSSF 9
31.12.2018| 01.01.2018 31.12.2017 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: 25 182 26 992 26 992 25182 26 992 26 992
w tym:
Naleznos$ci handlowe i pozostate 23 316 24 633 24 633 23 316 24 633 24 633
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1866 2 359 2 359 1866 2 359 2 359
-kasa 9 3 3 9 3 3
-rachunki bankowe 1857 2356 2356 1857 2356 2 356

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 27 879 35344 35344 27 879 35344 35344
w tym:
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 11 063 11 163 11 163 11 063 11 163 11 163
Zobowigzania handlowe i pozostate 15 946 22 796 22 796 15 946 22 796 22 796
Inne zobowigzania finansowe 870 1385 1385 870 1 385 1385

Srodki pienigzne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkéw pienigznych w kasie oraz $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiggowa tych aktywow jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Grupa Kapitatowa nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakcji

typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

NOTA NR 5
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018 ROKU
Transakcje migdzy PPH KOMPAP S.A. a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.
Sprzedaz na w tym w tym - Zobow. -
s Zakupy od Naleznosci od Zaciagniete
. . rzecz sprzedaz L zakup L wobec s A
Podmiot powigzany L - ) podmiotow . . podmiotow o pozyczki w Inne
podmiotéow Srodkow . $rodkow . podmiotéw
powigzan. powigzan. N 2018'r.
powigzanych | trwalych trwatych powigzan.
Jednostki powigzane
Grand Sp. z 0.0.
31.12.2017 55 63 5 6
31.12.2018 51 65 4 13 420
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
31.12.2017
31.12.2018 2700 115
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2018 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysi h ztotych polskich (o ile nie

PY

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

)

NOTA NR 6

ZAPASY NA DZIEN 31.12.2018

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2018

31.12.2017

Towary - warto$¢ brutto

50

93

-wycena wedtug cen sprzedazy

-utrata warto$ci

Towary - wartos¢ netto

50

93

Wyroby gotowe - warto$¢ brutto

303

372

-wycena wedtug cen sprzedazy

-utrata wartosci

Wyroby gotowe - wartos¢ netto

303

372

Materiaty - warto$¢ brutto

2249

3576

-utrata wartosci

Materiaty - wartos¢ netto

2249

3576

Poétprodukty - wartos¢ brutto

-utrata wartosci

Potprodukty - wartosé netto

Produkcja w toku - warto$¢ brutto

1394

1663

-utrata wartosci

Produkcja w toku - wartos¢ netto

1394

1663

Zaliczki na dostawy

Zapasy ogé6tem netto

3998

5704

NOTANR 7

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Wyszczegélnienie

za okres

31.12.2018

31.12.2017

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na poczatek okresu

Odpisy warto$ci zapaséw ujete jako koszt w okresie

Odpisy warto$ci zapaséw odwrécone w okresie

Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na koniec okresu
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NOTA NR 8
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2018
Wyszczegolnienie na dzief
31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 21 445 23 553
- od jednostek powigzanych - 5
- od pozostatych jednostek 24 415 26 578
Odpisy aktualizujgce (2 970) (3 030)
Pozostate naleznosci 1871 1080
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 1689 764
- Z tytutu cet - -
- z tytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy - -
- inne 182 403
- pozyczki - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci - (87)
Naleznosci ogétem 23 316 24 633
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
Wyszczegolnienie za okres
31.12.2018 31.12.2017
Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na poczatek okresu 3117 2 099
Odpisy naleznosci ujete jako koszt w okresie 181 1350
Odpisy naleznosci odwrécone w okresie 314 230
Odpisy naleznosci wykorzystane w okresie 14 102
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 2970 3117
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI HANDLOWYCH W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
W Sinieni za okres
yszezegoinienie 31.12.0018 31.12.0017
Naleznosci nieprzeterminowane 17 967 20 448
Naleznosci przeterminowane 6448 6 135
0-30 dni 2180 2983
30-90 dni 920 353
90-180 dni 432 245
180-360 dni 81 58
powyzej 360 dni 2835 2 496
RAZEM 24 415 26 583

Przy wyliczeniu odpisu wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Grupa stosuje uproszczong
kalkulacje odpisu uwzgledniajgc oczekiwane straty kredytowe za caty okres istnienia pozycji. Grupa dokonata analizy terminéw sptaty naleznosci za okres 3 lat i na tej
podstawie oszacowata potencjalny odpis aktualizujgcy naleznosci jaki powinien by¢ dokonany stosujgc zasade oczekiwanych strat kredytowych. Z uwagi na fakt iz
odpis wyliczony w powyzszy sposob nie réznit sie od kwoty odpisu dokonanego na dzien 31.12.2017 r. zgodnie z zasdadg modelu strat poniesionych to Grupa nie

dokonata korekty odpisu aktualizujgcego nalezno$ci.

NOTANR 9

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31.12.2017

Prenumeraty

31.12.2018

Abonament telefoniczny

Leasing wieczystego uzytkowania

Naliczone odsetki od lokat

Energia (raty planowe)

Ubezpieczenie majgtkowe

48

122

Podatek od nieruchomosci, inne podatki i optaty lokalne

Pozostate

12

60

Razem

60

183

NOTA NR 10

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Srodki pienigzne

31.12.2018

31.12.2017

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

1857

2 356

Gotowka w kasie

9

3

Srodki pieniezne w drodze

Razem

1866

2359
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NOTANR 11

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Zmiany aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy

Nieruchomosci

Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na poczatek okresu

- zwiekszenia z tytutu:

- zakup

- przekwalifikowanie

- zmniejszenia z tytutu:

- utrata warto$ci

- sprzedazy maszyn i urzadzen

- likwidacji

- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu

NOTA NR 12
KAPITAL. PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegodlnienie na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji w sztukach 4 680 496.00 4 680 496.00
Wartos¢ nominalna akgji (PLN / akcje) 1.20 1.20
Kapitat podstawowy w tys. zt 5617 5617
KAPITAL. PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Rodzaj ROdZ.a] W_a.rtos.c” Sposob Prawo do
T ) " o ogranicz. ) .. | serii/emisji . Data X
Seria i emisja Rodzaj akcji uprzywilej. Liczba akcji . .| pokrycia . - dywidendy
. praw do wg wartosci . rejestracji
akcji - ) j kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80 000 96 gotéwka 06.03.1992 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotowka 22.08.1994 [ 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1 093 200 1312 gotowka 10.05.1995 | 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotéwka 22.12.1995 01.01.1997
H na okaziciela brak brak 340 000 408 gotéwka | 08.09.1996 | 01.01.1997
majatek
I na okaziciela brak brak 700 248 840 SEZE:QS‘E’H 21.11.2000 [ 01.01.2000
ARNO S.A.
J na okaziciela brak brak 2 340 248 2 809 gotowka 10.06.2008 | 01.01.2007
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotowka
Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,20 z¢
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN 31.12.2018
Imieg i nazwisko (nazwa) uprz;lll\:/isll;jz'\(/\‘/::;nych ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ glosow
Waldemar Lipka - 1.119.998 1.119.998
GRAND Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Waldemara Lipki) - 201.550 201.550
tgcznie Waldemar Lipka i sp6tki z nim powigzane - 1.543.498 1.543.498
OZGraf S.A.* - 108.400* 108.400*
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634 705 634 705
Danuta Knabe,Witold Knabe - 1.283.151 1.283.151
BZGraf S.A - 108.400* 108.400*
Imprimus Sp. z 0.0. - 5.150* 5.150*
Edward taskawiec - 362.640 362.640

* z uwagi na fakt, ze spotki OZGraf , BZGraf i Imprimus SP. z 0.0. sg spdtkami zaleznymi od emitenta, na zasadzie art. 364 § 2 w zw. z art. 362 § 4 ksh nie

wykonujg prawa gtosu z przedmiotowych akgji.

NOTA NR 13

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Wyszczegélnienie

za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5617 5617
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617
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NOTA NR 14
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 6479 6531
Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 103 17 155
NOTA NR 15
KAPITAt. REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Fundusz na umorzenie akcji
Pozostate kapitaty rezerwowe 9180 8833
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 9180 8833
NOTA NR 16
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegolnienie swiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 1052 6 821 21 7894
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 22 1 686 640 2 348
Wykorzystanie rezerwy 66 126 192
Rozwigzanie rezerwy 3 41 44
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku 1005 8 507 494 10 006
Stan rezerw na dzien 01.01.2018 roku 1005 8 507 494 10 006
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 99 105 38 242
Wykorzystanie rezerwy 70 0 48 118
Rozwigzanie rezerwy 46 0 159 205
Stan rezerw na dzien 31.12.2018, w tym: 988 8 612 325 9 925
- rezerwy krétkoterminowe 469 0 325 794
- rezerwy dtugoterminowe 519 8 612 0 9131
NOTA NR 17
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania od powigzanych - 6
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug - 6
Zobowigzania pozostate
Zobowigzania od podmiotéw niepowigzanych 33201 40 323
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 13 540 15 802
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 723 773
Zobowigzania pozostate 1683 6 215
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 273 5104
Inne zobowigzania finansowe 870 1385
Rezerwy krétkoterminowe 794 870
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 9318 10174
Rozliczenia miedzyokresowe 247 628
Zobowigzania ogotem 33 448 40 957
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NOTA NR 18
KREDYTY | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegolnienie Kwota Stopa
Kredyty i pozyczki X
1a) Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 24.05.2018 Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna 2 400 wibor 3M + marza
1b) umowa pozyczki z dnia 01.10.2018 Grand Sp. z o.0.
427 8.00%
2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04 wibor 1M +

1491 1,2pp.

2b) umowa kredytu z dnia 25.09.2015 r. Bankiem BGZ Bnp Paribas S.A. nr U/0008133807/0002/20015/1300
3 444 |wibor 1M + 1,2pp.

2c¢) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA

euribor 1M +
319 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezagcym- Bank Millennium 2 302| wibor 1M + 1pp.
3b) umowa pozyczki z 2014 roku - PKO Leasing (Rapida 105) 680| wibor 1M+marza
Kredyty i pozyczki razem 11 063 X
3c) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 313| 1M wibor+1,2 pp.

2d) umowa faktoringu z Bankiem Millenium
557| 1M wibor+1,4 pp.

Inne zobowigzania finansowe razem 870 X
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21075 X
RAZEM zobowigzania finansowe 33 008 X
NOTA NR 19
INFORMACJE NA TEMAT WARUNKOW ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH ORAZ STRUKTURA ICH ZAPADALNOSCI
Wyszczegoélnienie na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 10188 11559
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1745 989
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 785 989
- ptatne od 2 lat do 5 lat 960 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
RAZEM 11933 12548

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Grupe Kapitatowa:

1. Kredyty i pozyczki jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A.:

a) W dniu 24.05.2018r. PPH Kompap S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w rachunku bankowym Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna. Cel kredytu-
refinansowanie zakupu 41,5% udziatéw Imprimus Sp.z 0.0 w wysokosci 2 700 000 PLN. Okres kredytowania 48 miesigcy od podpisania Umowy. Zabezpieczeniem
kredytu jest:

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Imprimus Sp.z 0.0

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez OZGRAF Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

- poreczenie w/g prawa cywilnego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

- hipoteka umowna taczna do sumy 4 050 000,00 PLN w celu zabezpieczenia zaptaty kwoty naleznosci gtéwnej wynikajacej z kredytu udzielonego na podstawie
Umowy oraz odsetek umownych.

- porozumienie o podporzadkowaniu sptaty wszysrkich pozyczek udzielonych Kredytobiorcy przez udziatowcéw wzgledem sptaty niniejszego kredytu, w tgcznej
kwocie nie nizszej niz 2.000.000,00 PLN

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN

o$wiadczenie Poreczycieli o poddaniu sig egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN
b) W dniu 01.10.2018r. roku zawarto umowe pozyczki pomigdzy spétkg Grand Sp.z 0.0. a PPH Kompap w wysokos$ci 70 000 PLN. na okres do 01.10.2019r. W dniu
10.10.2018r.podpisane aneks nr 1 do umowy pozyczki w wysokosci 60 000,00 PLN, w dniu 15.10.2018r. podpisane aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci
30 000,00 PLN, w dniu 22.10.2018r.podpisane aneks nr 3 do umowy pozyczki w wysokosci 50 000,00 PLN, w dniu 29.10.2018r. podpisane aneks nr 4 do umowy
pozyczki w wysokosci 100 000,00 PLN, w dniu 30.10.2018r. podpisane aneks nr 5 do umowy pozyczki w wysokosci 90 000,00 PLN, w dniu 28.11.2018r.
podpisane aneks do umowy pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN. Na dzien 31.12.2017 kwota otrzymanej pozyczki wynosi 420 000,00 PLN. Odsetki na
31.12.2018r. wynoszg 6 496 PLN, przy oprocentowaniu w stosunku rocznym na poziomie 8%.
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2. Kredyty i pozyczki spétki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

a) kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6.10.2011 r. z Bankiem Millennium SA nr 3192/11/400, aneksowana 06.02.2018 r. do wysokosci 1,5 min (kredytowanie od
6.10.2011 do 02.03.2019r.)
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 1,7 min zt (zabezpieczenie 1 min zt) i 0,85 min (zabezpieczenie 0,5 min od 18.03.2015 r.) na nieruchomosci potozonej w
Olsztynie KW OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

b) kredyt w rachunku biezacym z dnia 10.02.2011 r. z Bankiem BGZ BNP Paribas SA nr U/0008133807/0001/2011/1300 aneksowana we wrzesniu 2015 r. do
wysokosci 3,0 min zt. Okres kredytowania do 24.09.2015 r. Dnia 25.09.2015 r. w przedtuzono kredytowanie podpisujgc umowe limitu wieloproduktowego nr
1/0008133807/0002/2015/1300 w wysokosci 4,0 min zt, z rozbiciem na nastepujgce produkty: kredyt w rachunku 3,0 min zt, kredyt rewolwingowy 0,5 min zi,
gwarancje 0,5 min zt, akredytywy 0,5 min zt. Dnia 22 06 2018 r podpisano zmiang do umowy u/0008133807/0002/2015/1300 przedtuzajgc okres kredytowania na
120 miesigcy.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 5,250 min zt na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW OL10/00048104/0
- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy

- o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC

c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. Nr 0346/108/2013/p z AKF Leasing SA do wysokosci 337 500,00 euro, na okres do 10 marca 2020 r., na zakup maszyny

KBA Rapida.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- dwa weksle in blanco podpisane przez kredytobiorce oraz deklaracja wekslowa.

d) dnia 06 02 2018 r. podpisano z Bankiem Millennium SA aneks nr 12 do umowy 1934 faktorinu petnego i niepetnego przedtuzajac limit do 01.03.2019 r. IV. Dnia
06.02.2018 r. zawarto z Bankiem Millennium SA umowe faktoringu odwrotnego nr 3610 w limicie 1 min. zt na okres do 06.02.2019r.

Zobowigzania leasingowe spotki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

a) Falcerka Stahfolder CH 78-4 - umowa nr 672017 z dnia 6.04.2016 r. zawarta z BGZ BNP Paribas SA na okres 3 lat, zobowiazanie na dzien bilasowy 34 tys. zt.

b) dwa samochody Nissan Pulsar - umowa 222697 i 222698 zawarta 13.07.2016 r. z Millennium Leasing Sp z o0 o na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy
11 tys. zt.

c) linia do oprawy klejonej ksigzek Kolbus - umowa nr 506356 zawarta 31.05.2016 r. z ING Lease Sp z 0 0 na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 2.896
tys. zh

d) maszyna do produkcji oktadek Petrato - umowa nr 223874 zawarta 01.08.2016 r. na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 61 tys. zt.

e) maszyna drukujgca Heidelberg SX 102 8 p - umowa nr 231412 zawarta 09.01.2017 rz Millennium Leasing Sp z 0 o na okres 5 lat, zobowiazanie na dzien
bilansowy 4.243 tys. Zt.

f) linia do przygotowania i zawieszania oktadek- umowa nr 255497 z dnia 11 12 2017 r. zawarta z Millennium Leasing Sp z 0 0 na okres 5 lat, zobowigzanie na
dzien bilansowy 5.972 tys. Zt.

g) maszyna poligraficzna krajarka Polar n 115 PLUS -umowa 5644 podpisana z BNP Paribas Leasing Sp z o o z dnia 6 02 2018 r. na okres 36 miesigcy,
zobowiazanie na dzien bilansowy 224 tys. zt.
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3. Kredyty i pozyczki spoétki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

a) Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta z Bankiem Millennium w dniu 23.10.2013 r. na okres 1 roku w wysokosci 1.000 tys. zt. W kolejnych latach
aneksowana na przedtuzenie terminu. W dniu 07.12.2015 r. aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2.000 tys., za$ 20.09.2016 r. aneksem
podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2500 tys. zt. i przedtuzono okres kredytowania do dnia 22.10.2018 r. Kolejnym aneksem przedtuzono czas trwania
umowy do 22.10.2019r. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu tego kredytu wynosi 2.302 tys.zt.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka na nieruchomosci BZGraf
- weksel in blanco

b) - PKO Leasing - pozyczka w wys. 3 302 tys. zt na zakup maszyny drukujgcej Rapida 105 firmy KBA- Niemcy, okres spfaty 5 lat, raty po 63 tys. zt brutto
miesiecznie, zabezpieczenie na maszynie Rapida 105. Termin sptaty przypada na 20.11.2019 r. Saldo zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 680 tys. zt.

Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel wtasny in blanco.

¢) Umowa faktoringu z Bankiem Millenium
Umowa faktoringu niepetnego z dnia 25 listopada 2013 roku na kwote 500 tys. zt. Aneksem z dnia 24.11.2015 r. podwyzszono kwote limitu do 1,5 min oraz
przedtuzono okres obowigzywania do dnia 19.11.2016 r. Nastepnymi aneksami przedtuzono okres obowigzywania na kolejne lata, a zgodnie z aneksem nr 6 z
dnia 15.11.2018 r. przedtuzono okres obowigzywania do dnia 16.11.2019 r.
Oprocentowanie Wibor 1 M + 1,2%, prowizja przygotowawcza 0,3%, dtugo$c¢ cyklu rozliczeniowego 180 dni, miesieczna opfata serwisowa 200 zt.
Zabezpieczenie: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zobowiazania leasingowe spétki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

a) automat do oktadek DA 270 - umowa nr 506691-8B-0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 699 tys. zt.

b) linia do oprawy ztozonej BF 513 - umowa nr 506693-8B -0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 1.172 ty$. zt.

¢) maszyna drukujgca SM-102 - umowa nr 208948 z dnia 24.11.2015 r. Millenium Leasing na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 363 tys. zt.

d) samochody 2 szt. - umowa nr 227237 z dnia 29.09.2016 r. oraz umowa nr 227238 z dnia 30.09.2016 r. Millenium Leasing na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien
bilansowy 23 ty$. zt.

e) maszyna drukujgca KBA Rapida 106 z marca 2017 z Millennium Leasing na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 5.372 tys. Zt.

Zobowigzania leasingowe spotki zaleznej Imprimus Sp. z o0.0.

a) samochody osobowe Skoda Octavia (3 szt) i Audi A6 - umowa nr 2014.274.013 z dnia 02.10.2014, umowa nr 2010.020.001 z dnia 02.02.2015 r. umowa nr
2015.189.151(F) z dnia 23.09.2015 oraz umowa nr 2016.029.326 (F) z dnia 12.05.2013, Arval Service Lease Polska Sp. z 0.0., zobowigzanie na dzien bilansowy
5 tys zt.

[ NOTANR 20 |
[ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2018 ROKU |
Na dzien 31.12.2018 roku warto$¢ uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego $rodkéw trwatych wynosi 0,00 tys. zt .
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NOTA NR 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
Wyszczegoélnienie na dzief
4 9 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - czes¢ krétkoterminowa 6273 5104
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14 802 14 554
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 14 802 7829
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 6 725
- ptatne powyzej 5 lat
RAZEM 21075 19 658
NOTA NR 22
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE
Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.
NOTA NR 23
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA
za okres
Efektywna stopa podatkowa od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Stopa podatkowa 19% 19%
Zysk przed opodatkowaniem (2.830) 12 792
Podatek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe (19%) (538) 2430
Rdéznice miedzy efektywng stopg podatkowa a podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych 862 (1482)
dochodéw
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 324 948
Efektywna stawka podatku -11% %

NOTANR 24

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Wyszczegolnienie

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Naliczone odsetki - -
Rdéznice miedzy warto$ciami bilansowymi i podatkowymi $rodkéw trwatych 11 463 10393
Niezrealizowane réznice kursowe i pozostate 15 133
Przeszacowania do wartos$ci godziwych 1107 1211
Pozostate - -
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 12 585 11 737
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Niezaptacone odsetki, niezaptacone sktadki ZUS 50 43
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 210 485
Strata podatkowa do odliczenia w latach nastepnych 93 21
Odpis na naleznosci 345 89
Srodki trwate w leasingu 3262 2634
Niezrealizowane réznice kursowe 4 2
Pozostate 42 3
Aktywa brutto z tytutlu podatku odroczonego 4 006 3277
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Obciazenie kapitatu wtasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na aktywo z tyt. podatku odroczonego
Z czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z sytuacji finansowej wykazano: (8 579) (8 460)
- jako aktywo z tytutu podatku odroczonego: 33 47
- jako rezerwe z tytutu podatku odroczonego: (8 612) (8 507)

Podatek odroczony zostat wykazany w kwocie netto (rezerwa pomniejszona o aktywo) na poziomie Grupy Kapitatowe;.
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NOTA NR 25
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Ksigzki 58 030 55 314
Czasopisma, katalogi, gazety 1819 1307
Kalendarze 1014 1052
Sktadanka komputerowa 1959 1477
Rolki 101 220
Wyroby samoprzylepne, poligraficzne 174 308
Druki i pozostate ustugi 19 080 2 206
Przychody ze sprzedazy wyroboéw: 82177 61 884
w tym od jednostek powigzanych - 51
Przychody ze sprzedazy towaréw 544 593
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2355 1874
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatoéw 2899 2 467
Przychody z tytutu Swiadczonych ustug 6117 1570
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 91 193 65 921
sprzedaz krajowa 66 154 50 425
sprzedaz zagraniczna 25 039 15 496
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow: 85 076 64 351
Przychody z tytutu Swiadczonych ustug 6117 1570
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 91 193 65 921
NOTA NR 26

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

za okres

Wyszczegolnienie

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

a) amortyzacja 6 957 5122
b) zuzycie materiatéw i energii 53 040 36 230
c) ustugi obce 7175 5 320
d) podatki i optaty 1126 1085
e) wynagrodzenia 16 763 11 098
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 665 2575
g) pozostate koszty rodzajowe 569 368
Koszty wedtug rodzaju, razem 89 295 61 798

Koszty sprzedazy (3 566) (1 904)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 025) (8 503)
Zmiana stanu produktéw (299) (104)
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby 33 25
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1762 1414
Koszt wiasny sprzedazy RAZEM 75 200 52 726
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NOTA NR 27

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Pozostate przychody operacyjne 1854 1440
Dotacje 445 317
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 543 70
Wynajem pomieszczen - -
Rozwigzanie rezerw z tytutu poniesionych kosztéw 347 110
Spisane zobowigzania - -
Przychody z tyt. sprzedazy $rodkéw trwatych 300 781
Inne 219 162
Pozostate koszty operacyjne 3 395 631
Straty z tytutu odpisdw aktualizacyjnych 107 353
Optaty sgdowe i kary 37 44
Utworzenie rezerwy 92 221
Zaptacone odsetki od zobowigzan - -
Likwidacja $rodkéw obrotowych - -
Straty z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 2905 2
Spisane naleznosci 97 8
Inne 157 3
Pozostate przychody (koszty) netto (1541) 809
NOTA NR 28
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Przychody finansowe 131 908
Otrzymane odsetki 54 17
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych - 891
Zyski z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi - -
Inne 77 -
Koszty finansowe 1822 752
Zaptacone odsetki od dyskonta wierzytelno$ci - R
Strata ze zbycia udziatow N R
Aktualizacja warto$ci inwestycji - R
Straty z tytutu réznic kursowych 848 5
Zaptacone odsetki kredytowe 918 720
Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci 19 10
Inne 37 17
Przychody (koszty) finansowe netto (1691) 156
NOTA NR 29
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
za okres
Zyski od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy Spotki (3154) 11 844
llo$¢ akcji 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje -0.67 2.53
Wartos¢ kapitatéw ogétem 60 291 63 621
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 12.88 13.59
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NOTA NR 30

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

W dziatalnosci Grupy Kapitalowej wyrézniamy dwa segmenty operacyjne, ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych celem oceny dziatalnosci tych segmentéw. Segment "dziatalno$¢ produkcyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobow
gotowych, tj. ksigzek, katalogéw, czasopism i innych artykutéw poligraficznych oraz $wiadczenie ustug introligatorskich, ustug za wynajem sali produkcyjnej, ustug
scanningu i innych ustug poligraficznych. Segment “"sprzedaz towaréw i materiatéw" obejmuje przede wszystkim sprzedaz sktadanek komputerowych, rolek
termicznych, folii, makulatury oraz ztomu ptyt offsetowych. Grupa Kapitatowa nie dokonuje alokacji aktywéw i pasywoéw do poszczegdlnych segmentow.

Segmenty operacyjne
1-12.2018 1-12.2017
L do D: Uzgodnienie do | Skonsolidowane
Dziatalno$é produkcyjna danych pr pr jnai danych sprawozdanie
i Dzi i ych i i
Przychody ogétem, z tego: 89 027 2993 -827 91 193 63 660 2475 -214 65 921
- wewnatrz grupowe 733 94 -827 0 206 8 -214 0
- od klientéw zewnetrznych 88 294 2899 0 91 193 63 454 2 467 0 65 921
Koszty ogétem, z tego: 73 849 1767 -416 75 200 51616 1421 -312 52 725
- wewnatrz grupowe 410 6 -416 0 304 8 -312 0
- od klientéw zewnetrznych 73 439 1761 0 75 200 51 312 1413 0 52725
wynik brutto ze sprzedazy w
dziatalnosci handlowej i produkcyjnej 15178 1226 -411 15 993 12 044 1054 98 13 196
pozycje niealokowane
Koszty sprzedazy 3566 1904
Koszty ogdlnego zarzadu 12 025 8 503
Pozostate przychody operacyjne 1854 1440
Pozostate koszty operacyjne 3395 631
Przychody i koszty finansowe netto -1691 156
Zysk na okazyjnym nabyciu 0 9 039
Zysk (strata) brutto -2 830 12 792
Podatek dochodowy 324 948
Zysk (strata) netto z dn_alalnosm 3154 11 844
kontynuowanej
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI W SEGMENTACH W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
1-12.2018 1-12.2017
Dziatalnosé¢ Dziatalnosé
p Razem Dzi p i Razem
Przychody z uméw z klientami, w
tym: 88 294 2899 91 193 63 454 2 467 65 921
Przychody z tytutu $wiadczonych ustug - -
6117 6117 1570 1570
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiaiow 82177 2899 85076 61884 2467 64351
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NOTA NR 31

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -
ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z
WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |

NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

za okres

0d 01.01.2018

od 01.01.2017

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia diugoterminowe

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Zarzad Jednostki Dominujgcej

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2018 do 31.12.2018

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2017 do 31.12.2017

Osoba
w Spéice w Jednostkach w Spéice w Jednostkach
P Powigzanych P Powigzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 213 159 120 72
RAZEM 213 159 120 72

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

wynagrodzenie w okresie

wynagrodzenie w poprzednim

sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
Osoba
. w Jednostkach . w Jednostkach
w Spoéice X w Spétce .
Powigzanych Powigzanych
Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 18 12 35
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 8 8
Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
Jakub Knabe - Czionek Rady Nadzorczej 6 6 19
Edward Laskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 18 38 54
Dywidenda
. Dywidenda Dywidenda
Osoba Funkcja wyplacona wyplacona 2017r.
2018r. :
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka [Prezes Zarzadu | - -
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy - -

Rady Nadzorczej

Edward taskawiec

Czionek Rady
Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej,ktory nie wyrazit zgody na publikacje swoich danych
osobowych

Czionek Rady
Nadzorczej
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NOTA NR 32

ZDARZENIA PO DACIE NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W styczniu 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki dnia 01.10.2018 pomiedzy Grand Sp.z 0.0 a PPH Kompap S.A. w wysokosci 20 000,00 PLN.

Dnia 02.2019 r.uruchomiono zawartg 28.12.2018 r. pomiedzu Ozgraf S.A. a Millennium Leasing Sp z 0. 0. umowe leasingu operacyjnego nr 279728 na
finansowanie zakupu maszyny poligraficznej - Uniplex z niciarkg Aster TOP razem ze zbieraczkg MX4 8 , $rodek trwaty przyjeto do ewidencji ST. Warto$¢ przedmiotu
umowy 1 463 428,00 PLN, okres umowy 59 miesiecy.

Dnia 04.02.2019 r. podpisanym aneksem nr A9/3192/11/400/04 z Bankiem Millenniu SA do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 3192/11/400/04 z dnia
06.10.2011 r. przedtuzono okres kredytowania w wysokosci 1,5 min zt do 02.03.2020. II. Dnia 04.02.2019 r. podpisano z Bankiem Millennium SA aneks nr 14 do
umowy 1934 faktorinu petnego i niepetnego przedtuzajac limit 1,35 zt do 01.03.2020 r. IV. Dnia 04 02 2019 r. podpisano aneks do zawartej z Bankiem Millennium
SA umowy faktoringu odwrotnego nr 3610 z dnia 06 02 2018 r w limicie 1 min. zt na okres do 05 02 2020 r. (dotyczy Spotki zaleznej OZgraf S.A.)

W kwietniu 2019 r. zostata podpisana przez OzGraf S.A. umowa przedwstepna na sprzedaz maszyny Heidelberg 102-8 za cene 340 ty$ Eur (orzymano zaliczke na
kwote 34 tys Eur).

NOTA NR 33

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku nie dokonano zmiany zasad rachunkowosci.
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NOTA NR 34

OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wyszczegolnienie

od 01.01.2018 d0 31.12.2018

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 866
Roznice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na potrzeby sprawozdania z

przeptywdw pienigznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 1 866
Amortyzacja: 6 957
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 6 802
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 155
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skitadaja sie z : 921
odsetki zaptacone od zobowigzan

odsetki zaptacone od kredytéw, leasingu 921
odsetki otrzymane

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z : (2 825)
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 5 554
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych (8 379)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: (186)
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania (169)
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze (17)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 1707
bilansowa zmiana stanu zapasow 1707
warto$¢ zapasow jednostki zaleznej przejeta w wyniku objecia kontroli -
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyc;ji: 1318
zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2108
zmiana stanu pozostatych nalezno$ci (790)
warto$¢ naleznosci jednostki zaleznej przejeta w wyniku objecia kontroli -
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozyc;ji: (3.336)
zmiana stanu zobowigzan wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (6 600)
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu kredytow 100
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1417)
korekta o zmiane stanu innych zobowigzan finansowych 515
korekta o zmiane stanu rezerw 81
korekta o zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 471
pozostate korekty 3514

NOTA NR 35

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WYPLACONE

LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Wynagrodzenie firmy audytorskiej z tytutu przeglagdu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 4 tys. zt i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 9 tys. zt.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosta 7 tys. zt, natomiast z tytutu badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 11 tys. zt.
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NOTA NR 36

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzagdzaniem ryzykiem przez Grupe Kapitatowa, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury
zarzgdzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe Kapitatowg sa: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate, z ktérymi
Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy Kapitatowej na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkow zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane
sg w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowg polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa Kapitatowa posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej, jak i kryzysowej sytuacji,
bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej. W tym celu Grupa Kapitatowa monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie
kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych oraz
utrzymuje zatozone wskazniki ptynno$ci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych bedg wptywa¢ na wyniki
Grupy Kapitatowej lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia
Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktdre sg wyrazone w walucie obcej, czyli gtéwnie
EURO. Spétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

b) Ryzyko stopy procentowej
Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiennos$ci przeptywdw pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o

zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywoéw i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowej.
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Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki
s wplywajace na
Portfel Charakterystyka Wanosc przyszie
bilansowa
przeptywy
pieniezne
Srodki pieniezne Srodki pieniezne w banku i kasie 1 866 n/d
Naleznosci handlowe i pozostate Naleznosci handlowe i pozostate 23 316 n/d
Zobowigzania handlowe i pozostate Zobowigzania handlowe i pozostate 15 946 n/d
1a) Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 24.05.2018 Bank BGZ BNP Paribas
Spotka Akcyjna
2400 wibor 3M + marza
1b) umowa pozyczki z dnia 01.10.2018 Grand Sp. z 0.0.
427 8%
Zobowigzania finansowe 2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04 )
1491 wibor 1M + 1,2pp.
2b) umowa kredytu z dnia 25.09.2015 r. Bankiem BGZ Bnp Paribas S.A. nr
U/0008133807/0002/20015/1300 3444 wibor 1M + 1,2pp.
2c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA 319 euribor 1M + 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezgcym- Bank Millennium 2302 wibor 1M + 1pp.
3b) umowa pozyczki z 2014 roku - PKO Leasing (Rapida 105) 680 wibor 1M+marza
umowa leasingu z ING Lease (DA 270) 699 EURIBOR 1M +marza
umowa leasingu z ING Lease (BF 513) 1172 EURIBOR 1M +marza
umowa leasingu z Millennium Leasing (SM-102) 363 EURIBOR 1M +1,7%
umowa leasingu z Millennium Leasing (2 samochody) 23 WIBOR 1M +marza
umowa leasingu z Millennium Leasing (Rapida 106) 5372 WIBOR 1M +marza
umowa leasingu Millenium Leasing 61 EURIBOR 1M +1,75%
leasing finansowy umowa leasingu BGZ Paribas SA 34 EURIBOR 3M + 2,87%
umowa leasingu BGZ Paribas SA 224 EURIBORIM + 0,14 %
umowa leasingu Millenium Leasing 1 WIBOR 1M 43,5
umowa leasingu finansowego ING Lease 2896 EURIBOR 1M + 3.71%
. S - IRS2YEUr0,0020%+
umowa leasingu Millenium Leasing 4243 1.5%
umowa leasingu Millenium Leasing IRS2YEur0,0020%
5972 +marza
Arval Service Lease Polska Sp. z 0.0. 2zgodnie ze szczeglowymi
5 warunkami umowy
) umowa faktoringowa z Bankiem Millennium 313 1M wibor+1,2 pp.
faktoring
umowa faktoringowa z Bankiem Millennium )
557 1M wibor+1,4 pp.
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Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31.12.2018
zobowigzania finansowe 10 636
leasingi finansowe 21075
faktoring 870
Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowej 31.12.2018
zobowigzania finansowe 427
leasingi finansowe 0
faktoring 0
Informacje natemat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada warto$ci bilansowej nastepujgcych aktywéw finansowych:
Aktywa finansowe 31.12.2018
nalezno$ci handlowe 23 316
srodki pieniezne 1 866
ANALIZA WRAZLIWOSCI
Analiza wrazliwosci na zmiany kursu waluty
wartosé wartosé
Wyszczegoélnienie bilansowaw | bilansowaw | zmiana +10% zmiana -10%
EURO i GBP PLN
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO 989 4257 426 (426)
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - GBP 114 545 55 (55)
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO 713 3023 302 (302)
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - GBP - - -
Analiza wrazliwosci kosztu kredytow na ewentualne zmiany stopy procentowej.
Wyszczegélnienie Kwota Zmiana stopy | Zmiana kosztéw
Kredyty w rachunku biezgcym 7237 +/-0,5% +/- 36.19
Kredyty inwestycyjne 2 400 +/-0,5% +/- 12.00
Pozyczki otrzymane 1426 +/-0,5% +/- 7.13
Faktoring 870 +/-0,5% +/- 4.35
Zobowigzania leasingowe 21 075 +/-0,5% +/- 105.38

NOTA NR 37

INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Wyszczegolnienie

Przecietna liczba
zatrudnionych w 2018 r.

Przecietna liczba
zatrudnionych w 2017 r.

Pracownicy umystowi 127 58
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 272 227
Uczniowie 10 13
Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych i wychowawczych 0 0
OGOLEM 409 298
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NOTA NR 38
ROZLICZENIE CENY NABYCIA

Jednostka dominujgca w dniu 21.12.2017 roku objgta kontrolg na spétka zalezng Imprimus Sp. z 0.0. zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000296330 z miejscem prowadzenia dziatalnosci pod adresem ul. Parkowa 56, 86-130 Laskowice

Imprimus Sp. z 0.0.

a) |aktywa w podziale na poszczegélne pozycje: wartos¢ godziwa
Aktywa razem: 21811

I. Aktywa trwate 13522

1. Warto$ci niematerialne 107

2. Rzeczowe akywa trwate 13415

1I. Aktywa obrotowe 8289

1. Zapasy 2851

2. Naleznosci krétkoterminowe 3227

3. Inwestycje krétkoterminowe 2105

4. Krétkoterminowe rozliczenia 106

b) |zobowiazania w podziale na pozycje wartos¢ godziwa
Zobowiazania razem: 6272

1. Rezerwy na zobowigzania 1617

2. Zobowigzania dtugoterminowe 127

3. Zobowigzania krétkoterminowe 3995

4. Rozliczenia miedzyokresowe 533
Wartos¢é godziwa objetych aktyw6w netto 15539

Cena nabycia (2600 szt udziatéw) 6500

Wynik na okazjonalnym nabyciu 9039

W zwigzku z nabyciem udziatéw Jednostka dominujgca nie dokonywata korekt do rozliczenia potaczenia.

[ NoTANR 39 |

[ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI |
Grupa Kapitatowa, na dzien dzisiejszy, nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci.

Kwidzyn, 16 kwiecien 2019

Elektronicznie

Katarzyna  podpisany przez

Katarzyna

Matgorzata Matgorzata . |
g Wojewddka Signature i

WOjeWéd Ka Data: 2019.04.16 Dokument podp

o Waldemar Lipl
09:27:30 +02'00 Data: 2019.04.16112:15:12 CEST
Katarzyna Wojewddka Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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