PROSPEKT EMISYJNY
Akcji imiennych oraz na okaziciela serii I
"KOMPAP" S.A. z siedziba w Lodzi

KO NI\ PAP.

Podstawowymi branzami stanowigcymi o osiaganych przez Emitenta wynikach finansowych sa:

- poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z poligrafia, w szczegélnosci wymieniona w nastgpujacych klasach EKD: 22.15, 22.22,
22.23,22.24,22.25,

- produkcja wyrobow z papieru i tektury, w szczegolnosci wymieniona w nastgpujacych klasach EKD: 21.21, 21.22, 21.23, 21.25.

Zgodnie z klasyfikacja sektorowa stosowana przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Emitent zaliczany jest do

Makrosektora: PRZEMYSL oraz Sektora: PRZEMYSL DRZEWNY.

Prospekt zostal sporzadzony w zwiazku z publiczng oferta objgcia 700.248 Akcji imiennych i na okaziciela oznaczonych jako seria I,

o nominalnej wartosci 1,20 zt kazda, przeznaczonych dla akcjonariuszy przejmowanej spotki ,,ARNO” S.A. w relacji 179 (sto

siedemdziesiat dziewig¢) Akcji Emisji Potaczeniowej ,,KOMPAP” S.A za 1 (jedna) akcjg spotki ,,ARNO” S.A.

350.124 Akcji serii I stanowia akcje na okaziciela, a 350.124 Akcje serii I stanowia akcje imienne.

Ze wzglgdu na charakter prawny Emisji Polaczeniowej oferowane Akcje nie posiadaja ceny emisyjnej, a ich emisja nie jest zwigzana z

przeprowadzeniem subskrypcji.

Przydziat Akcji Emisji Potaczeniowej akcjonariuszom ,,ARNO” S.A. nastapi najpdzniej w dniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

akcyjnego ,,KOMPAP” S.A. w drodze emisji Akcji serii 1. Szczegdtowe zasady dystrybucji prezentowane sa w Rozdziale III pkt 3.9

Prospektu.

Akcje Emitenta serii D, E, F, G i H, w liczbie 1.640.000, oznaczone tacznie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem:

PLKOMPP00017, sa przedmiotem obrotu gietdowego na rynku rownolegtym na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wymaga uchwaty Rady Gietdy dopuszczenie do obrotu

gieldowego akcji emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na GPW.

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji na okaziciela serii I do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym GPW w IV kwartale

2000 roku.

Akcje imienne serii I moga by¢ przedmiotem obrotu na GPW po ich uprzedniej konwersji na akcje zwykle na okaziciela. Zgodnie z art. 345

Kodeksu Handlowego zamiana Akcji imiennych serii I na akcje na okaziciela bgdzie dokonywana na zadanie poszczeg6lnych akcjonariuszy.

Niezwtocznie po dokonaniu zamiany Akcji imiennych serii I na akcje na okaziciela przez poszczegoélnych akcjonariuszy, Zarzad Emitenta

bedzie wystgpowat do KDPW o dokonywanie konwersji Akcji oraz ich asymilacjg z pozostalymi akcjami na okaziciela notowanymi na

GPW.

Po dokonaniu konwersji Emitent wystapi z wnioskiem do Zarzadu Gieldy o wprowadzenie odpowiedniej liczby zasymilowanych Akcji serii

I do obrotu gieldowego na rynku rownolegtym GPW.

Glowne czynniki ryzyka: ryzyko zwiazane z integracja Emitenta i ,,ARNO” S.A., ryzyko konkurencji, ryzyko zaleznosci od dostawcow,
ryzyko pogorszenia si¢ wynikow finansowych Emitenta, ryzyko zwiazane ze statusem Emitenta jako zakladu pracy chronionej, ryzyko
zwiazane ze wzrostem cen surowca, ryzyko kursowe, ryzyko zwiazane z ewentualnym pogorszeniem koniunktury gospodarczej i spadkiem
obrotow handlowych, ryzyko wysokich stop procentowych, ryzyko zaskarzenia Uchwal Potaczeniowych, ryzyko opodatkowania dochodow
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej, ryzyko obciazenia Spotki Przejmowanej optatami za wylaczenie gruntow rolnych z produkcji rolnej.
Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w Rozdziale I pkt 1.2 Prospektu.

Wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w
Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem, zawierajacym informacje o Ofercie i Emitencie.

Akcje serii I wprowadzane sa do publicznego obrotu w trybie art. 63 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi , na
podstawie Zawiadomienia o emisji. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki prawne jak wyrazenie przez Komisj¢ zgody na
wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu.

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci Komisja Papierow Wartosciowych i Gietld moze najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem
zlozenia wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego ,,KOMPAP” S.A. — co nastapi nie wczesniej niz po uptywie 21 dni od
zlozenia zawiadomienia o emisji — zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu w takim trybie. Ztozenie wniosku o
zarejestrowanie podwyzszenie kapitatu akcyjnego Emitenta planowane jest na dzien 17 listopada 2000 roku. Zgtoszenie sprzeciwu, ktore
zgodnie z przewidywaniami nastapi¢ moze do dnia 14 listopada 2000 roku, powoduje uchylenie skutku zawiadomienia i naklada na
Emitenta obowiazek uzyskania zgody Komisji na wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu.

Podmiotem Oferujacym Akcje serii I w publicznym obrocie jest:

Beskidzki Dom Maklerski S.A. ul.
Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Prospekt zostat sporzadzony w Lodzi w dniu 9 pazdziernika 2000 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia 27pazdziernika
2000 roku. Dane finansowe zawarte w Prospekcie zostaty przedstawione na dzien 30 czerwca 2000 roku.

Termin waznos$ci Prospektu uptywa z dniem pierwszego notowania Akcji serii I na rynku réwnolegtym GPW, jednak nie pdzniej niz w dniu
30 kwietnia 2001 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z Zalacznikami bedzie udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie drukowanej w okresie jego waznosci, najpdzniej na 1 tydzien
przed dniem zlozenia wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta w drodze Emisji Potaczeniowej, w siedzibie Emitenta, Spotki
Przylaczanej oraz Oferujacego, w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield, a takze w Centrum Promocji Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego wyszczegdlnionych w Zataczniku nr 5.

Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dziennikach ogolnopolskich: ,,Puls Biznesu” oraz Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.
Poza Prospektem w siedzibie Spotki i Oferujacego beda dostgpne nastgpujace dokumenty:

x petna tres¢ sprawozdan finansowych za lata 1997 — 1999 i I potrocze 2000 roku Emitenta,

x Statut Emitenta,

x kopia aktualnego odpisu z Rejestru Handlowego.



Od dnia udostgpnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent bgdzie przekazywal Komisji Papierow
Warto$ciowych 1 Gield oraz Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. wszelkie informacje, powodujace zmiang danych
zawartych w Prospekcie — w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia powodujacego zmiang tresci Prospektu lub powzigcia o nim
wiadomosci, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji, o ktoérych wyzej mowa, Emitent zawiadomi réwniez Polska Agencje
Prasowa.

W przypadku gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie moglaby w znaczacy sposob wptynaé na ceng lub warto$¢ papieru warto$ciowego
— Emitent opublikuje ja w dzienniku: Gazeta Gieldy ,,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia wiadomosci.

W Prospekcie zamieszczono raport potroczny ,,KOMPAP” S.A. — SA-P 2000 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 16 sierpnia
2000 roku.

Powyzszy raport okresowy oraz informacje, o ktérych mowa w art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi
przekazane do publicznej wiadomos$ci przez Emitenta w okresie trzech ostatnich lat sa dostgpne w Centrum Informacyjnym KPWiG
w Warszawie przy ul. Mazowieckiej 13 oraz siedzibie Emitenta.

W zwiazku z Akcjami, bgdacymi przedmiotem Oferty, nie sa i nie bgda wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity
depozytowe.

Oferujacy o$wiadcza, iz nie bedzie podejmowat dziatan w celu stabilizacji kursu akcji Emitenta przed, w trakcie ani po przeprowadzeniu
Oferty.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym jest Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd, dziatajaca na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Emitent nie ubiegal si¢ o zgodg organéw nadzoru innych panstw na wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu. W zwiazku z tym

wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu, objgtych niniejszym Prospektem, odbywa si¢ wylacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytoriach innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany wylacznie jako materiat informacyjny.



ROZDZIAL 1. PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

1.1 Najwazniejsze informacje dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

1.1.1  Specyfika dzialalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest poligrafia i dziatalno$¢ uslugowa zwiazana z
poligrafia, przetworstwem materialow 1 surowcoéw celulozowo-papierniczych oraz dziatalnos¢
handlowa w zakresie obrotu hurtowego i detalicznego materiatami i towarami poligraficznymi.

»~KOMPAP” S.A. posiada 100 % udzialow w firmie ,,Kompap Trading” Sp. z o.0., ktorej gtownym
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny materialami i towarami poligraficznymi.
Dziatalno$¢ gospodarcza ,,Kompap Trading” Sp. z 0.0. nie ma znaczacego wplywu na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

1.1.2 Podstawowe produkty i rynki dzialalno$ci

Podstawowymi produktami Emitenta sa:
x  papier komputerowy w formie sktadanki pojedynczej, wielowarstwowej oraz arkuszy,
x  rolki papierowe do kas fiskalnych, faksow, telefaksow itp.

Pozostala czes¢ wyrobow stanowia etykiety samoprzylepne, tasmy do metkownic oraz druki
specjalne.

Dziatalno$¢ handlowa Emitenta skupia si¢ na obrocie papierem kserograficznym, kopertami oraz
akcesoriami do urzadzen drukujacych.

Podstawowe dane obrazujace dynamike i struktur¢ przychodow Emitenta ze sprzedazy produktow i
towarow w latach 1997 — 1999 oraz I potroczu 2000 roku prezentuje ponizsza tabela.

Wielkos¢ i struktura przychodu w latach 1997 — 1999 oraz I pétroczu 2000 (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 1997* 1998 1999 I p6trocze 2000

warto$¢ struktura | WartoS¢ | struktura  warto$¢  struktura  warto$¢ | struktura
[tys. zt] [%] [tys. 1] [%] [tys. zi] [%] [tys. ] [%]

Sprzedaz produktow, w tym: 47902  76,4% 53457 72,5% 51531 67,3% 22 842 79,7%
- papier komputerowy (sktadanka) - - 21326 28,93% 19113 24,96% 10477 36,54%
- rolki papierowe - - 21747 29,50% 21722 28,37% 8982 31,33%
- pozostate - - 10384 14,09% 10696 13,97% 3383 11,80%
Sprzedaz towar6w 14781  23,6% 20257 27,5% 25045  32,7% 5827  20,3%
Razem 62 683 100,0% 73714 100,0% 76576 100,0% 28669 100,0%

* Nie przedstawiono danych z uwagi na zmiane ukladu ewidencji asortymentow produktow od 1 stycznia
1998 roku

Podstawowymi kanatami dystrybucji produktow i ustug Emitenta sa:

x 24 terenowe punkty sprzedazy, bgdace samodzielnymi podmiotami gospodarczymi, ktore



powiazane sa z Emitentem umowami i wynagradzane w formie prowizji,

x odbiorcy bezposredni, dokonujacy zakupow produktow 1 towardw bezposrednio w
»~KOMPAP” S.A.

Podstawowe dane obrazujace dynamike i strukture przychodow Emitenta wedtug grup odbiorcow i
rynkow w latach 1997 — 1999 oraz I pétroczu 2000 roku prezentuje ponizsza tabela.

Wielkos¢ i struktura przychodow ze sprzedazy wg grup odbiorcow i rynkow w latach 1997 —
1999 oraz I pétroczu 2000 roku (tys. z})

Wyszczegolnienie 1997 r 1998 r 1999 r I pétrocze 2000 r

warto$¢ struktura wartos¢ struktura warto$¢ struktura struktura struktura

[tys.zt]  [%]  [tys.zt] [%] [tys.zl]  [%] [V] [%]

Sprzedaz bezposrednia 23681 37,8% 28445 38,6% 34291 44,8% 9591 33,5%
- kraj 23 050/ 36,8% 28445 38,6% 34291 44,8% 9591 33,5%
- eksport 631 1,0% 0  0,0% 0 0,0% 0

Sprzedaz przez punkty 39002 622% 45269 61,4% 42285 552% 19078  66,5%
sprzedazy

- kraj 39002 622% 45269 61,4% 42285 552% 19078 66,5%
- eksport 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

Razem 62 683 100,0% 73714 100,0% 76576 100,0% 28 669 100,0%

Calos$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta pochodzi ze sprzedazy krajowe;j.

Sie¢ punktow sprzedazy jest obecnie wiodacym kanatem sprzedazy Emitenta - w I potroczu 2000 r.
sprzedaz za ich posrednictwem stanowita 66,5% przychodow (w 1999 r. odpowiednio 55,2%).

W I poétroczu 2000 r. zmniejszyt si¢ udziat zakupow produktow i towarow dokonywanych
bezposrednio u Emitenta i wynosit 33,5% (w 1999 r. odpowiednio 22,8%).

W 1 potroczu 2000 r. transakcja z zadnym z odbiorcéw nie przekroczyta 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem.

Dane obrazujace dynamike i strukturg przychodow ze sprzedazy ,,Kompap Trading” Sp. z 0.0. wedlug
asortymentow w latach 1997 — 1999 oraz I potroczu 2000 roku prezentuje ponizsza tabela.



Wielkos¢ i struktura przychodow ze sprzedazy wg asortymentow ,,Kompap Trading” Sp. z o.o.
w latach 1997 — 1999 oraz I pélroczu 2000 roku (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 1997 1998 1999 I pélrocze 2000
warto$¢ | struktura  warto$¢ | struktura  Warto$¢ | Struktura struktura = struktura
[tys.zt] = [%] | [tys.zl] = [%] | [tys.z]  [%] [o] [o]
Papier komputerowy (sktadanka) 463 14,2% 530 18,1% 115 5,9% 166 15,8%
Rolki papierowe 2009 61,5% 1302 44,6% 1152 58, 7% 558 53,0%
Tasmy i etykiety 173 5,3% 545 18,7% 265 13,5% 97 9,2%
Pozostale 622 19,0% 545 18,7% 432 22,0% 232 22,0%
Razem 3267 100,0% 2922 100,0% 1964 100,0% 1053 100,0%

1.1.3 Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wplywajacych na przyszte wyniki
Podstawowym czynnikiem, ktory w istotny sposob moze wplyna¢ na przyszte wyniki Emitenta jest
polaczenie Emitenta z ,,ARNO” S.A., ktoérego bezposrednim skutkiem powinno byc¢:

X wzmocnienie pozycji rynkowej taczacych si¢ podmiotow,
x  restrukturyzacja potencjatu technicznego i kadrowego,
x  optymalizacja naktadéw na marketing.

Nalezy podkresli¢, ze Emitent wdraza system informatyczny, ktory docelowo pozwoli stosowac
techniki rachunkowosci zarzadczej zwigkszajace efektywnos$¢ wykorzystania majatku.

1.2 Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy papieru wartosciowego

1.2.1 Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia gospodarcza Spotki

e Ryzyko zwigzane z integracja Emitenta i ,,ARNO” S.A.

Przeprowadzenie integracji dziatalno$ci Emitenta i ,,ARNO” S.A. bedzie wymagalo podjgcia szeregu
dziatan. Istotne bedzie wdrozenie wspoélnej polityki w zakresie oferty asortymentowej, dziatan
marketingowych 1 zarzadzania. Ztozono$¢ przeprowadzanych zmian moze by¢ przyczyna
niepelnego osiagnigcia zatozonych celow integracji i przejéciowo negatywnie wplynaé na
funkcjonowanie i wyniki osiagane przez potaczony podmiot.

¢ Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku wysoko konkurencyjnym. Zaostrzenie si¢ walki konkurencyjnej moze ostabic¢
pozycje rynkowa ,,KOMPAP” S.A., co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta. W celu zrownowazenia tego ryzyka, Emitent dazac do wzmocnienia pozycji rynkowe;j
zainicjowatl proces potaczenia z ,,ARNO” S.A.

e Ryzyko zalezno$ci od dostawcow

Istotna jest zaleznos$¢ pozycji rynkowej Emitenta w asortymencie towarow i surowcow od podmiotow
krajowych i zagranicznych. ,,KOMPAP” S.A. dazy do zminimalizowania tego zagrozenia poprzez
ustawiczne monitorowanie rynku dostawcow i dostosowywanie oferty do indywidualnych
zamoOwien klientow.

e Ryzyko pogorszenia si¢ wynikow finansowych Emitenta

W I potroczu 2000 r. nastapito pogorszenie si¢ wynikéw finansowych Emitenta, a jego przyczyn



nalezy upatrywa¢ w znacznym wzroScie cen surowca (papieru) na rynku, nasilenie si¢ walki
konkurencyjnej oraz zmian w zasadach funkcjonowania zakladéw pracy chronionej (zmiany
dotyczace VAT i podatku dochodowego od osob prawnych). Emitent stara si¢ niwelowa¢ wpltyw
tych czynnikow wzmacniajac swoja pozycj¢ rynkowa poprzez polaczenie z ,,ARNO” S.A. oraz
prowadzac aktywna polityke w sferze kontroli kosztéw (m.in. poprzez wdrazany system
informatyczny).

1.2.2 Ryzyko zwiazane z otoczeniem ekonomicznym

Ryzyko zwigzane ze statusem Emitenta jako zaktadu pracy chronione;j

Znaczace zmiany dotyczace funkcjonowania zakladow pracy chronionej wystapily od 1 stycznia

2000 r. i gtowne dotyczyly podatku VAT oraz podatku dochodowego od oséb prawnych. Zarzad
Emitenta nie przewiduje dalszych istotnych zmian w systemie  prawnym dotyczacym
funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej, ktore w znaczacy sposéb mogtyby wptyna¢ na wynik
finansowy ,,KOMPAP” S.A.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen surowca

Z uwagi na znaczacy udzial kosztéw surowca importowanego (papieru) w kosztach bezposrednio

produkcyjnych, wyniki finansowe Emitenta sa podatne na wahania cen papieru na rynku
migdzynarodowym. ,,KOMPAP” S.A. majac ograniczone mozliwos$ci przeciwdzialania wzrostom
cen papieru, dazy do zminimalizowania tego zagrozenia poprzez monitorowanie rynku
dostawcow.

Ryzyko kursowe

Poniewaz Emitent uzalezniony jest od importu papieru, zmiany kursu walut przekladaja sig

bezposrednio na poziom ponoszonych przez niego kosztow operacyjnych. Przed wahaniami
kurséw walut Emitent czgsciowo zabezpiecza si¢ poprzez zawieranie transakcji terminowych
(forward) lub wykup opcji walutowych. Dziatania te umozliwiaja zarzadzanie ryzykiem
kursowym zwigzanym z transakcjami handlu zagranicznego oraz doktadniejsza projekcje wyniku
finansowego.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym pogorszeniem koniunktury gospodarczej i spadkiem obrotéw
handlowych

Nie mozna wykluczy¢, ze utrzymujaca si¢ od kilku lat wysoka koniunktura gospodarcza,

przejawiajaca si¢ $rednio 5% wskaznikiem przyrostu produktu krajowego brutto, ulegnie
ostabieniu, co mogtoby spowodowac zmniejszenie popytu ze strony odbiorcéw, zaréwno
posrednich, jak i detalicznych. Ograniczenie wzrostu gospodarczego w sposob niekorzystny
oddziatywa¢ moze na zdolno$¢ Emitenta do rozszerzania swojego udziatu na rynku krajowym, a
w dalszej perspektywie do zaostrzenia walki konkurencyjnej w branzy. Jednym ze sposobow
przeciwdziataniu temu ryzyku jest dazenie do konsolidowania si¢ z innymi podmiotami branzy,
czego przejawem jest polaczenie Emitenta z ,,ARNO” S.A.

Ryzyko wysokich stop procentowych

Utrzymanie si¢ wysokiego poziomu inflacji i restrykcyjna polityka monetarna panstwa, przejawiajaca

si¢ wysokim poziomem stép procentowych, moze wplywaé na wzrost kosztow dtugu i ograniczy¢
mozliwo$¢ obstlugi zaciagnietych zobowiazan handlowych lub inwestycyjnych przez Emitenta.



1.2.3 Ryzyko prawne

e Ryzyko zaskarzenia Uchwal Polaczeniowych

Zgodnie z art.465 § 3 Kodeksu Handlowego, Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i
obowiazki Spoétki Przejmowanej z chwila wykre§lenia Spdétki Przejmowanej z rejestru
handlowego, ktore to wykreslenie — ze wzgledu na przepis art.465 § 2 Kodeksu Handlowego —
moze nastapi¢ dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki Przejmujace;.

Oznacza to, ze termin, w ktorym dojdzie do prawnie skutecznego potaczenia si¢ Spotki Przejmujacej
ze Spo6tka Przejmowang zalezy — bezposrednio — od tego, czy w trybie okreslonym w przepisach
art.413-417 Kodeksu Handlowego nie zostanie zaskarzona Uchwala Polaczeniowa Spotki
Przejmowanej, za$ posrednio — réwniez od tego, czy w tym samym trybie nie zostanie zaskarzona
Uchwata Potaczeniowa Spotki Przejmujacej. W tym ostatnim bowiem wypadku, Sad
rozpoznajacy  spraweg  wykreslenia  Spotki  Przejmowanej z  rejestru  handlowego
najprawdopodobniej zawiesi postgpowanie w tej sprawie do czasu zakonczenia sporu o
uniewaznienie Uchwaty Potaczeniowej Spotki Przejmujace;j.

Wynika z powyzszego, ze zaskarzenie ktorejkolwiek z Uchwal Polaczeniowych stwarza ryzyko
znacznego wydluzenia si¢ w czasie procedury laczenia si¢ Spotki Przejmujacej ze Spolka
Przejmowana.

o Ryzyko opodatkowania dochodéw akcjonariuszy Spétki Przejmowanej z nabycia whasnosci Akcji
Potaczeniowych

W Rozdziale III pkt.3.7.2.1 Prospektu szczegdtowo uzasadniono poglad, ze nabycie wiasnosci Akcji
Polaczeniowych przez akcjonariuszy Spotki Przejmowanej (osoby fizyczne) korzysta ze
zwolnienia od podatku dochodowego w okresie do dnia 31 grudnia 2000 roku. Zastrzezono tam
jednak réwniez, ze pogladu tego nie musi podzieli¢ organ podatkowy, ktory moze zajac
stanowisko, iz powyzsze zwolnienie podatkowe nie ma zastosowania do Akcji Polaczeniowych.

W zwiazku z powyzszym, ryzyka opodatkowania dochodéw akcjonariuszy Spoétki Przejmowanej z
nabycia wlasnosci Akcji Potaczeniowych nie mozna wykluczy¢.

e Ryzyko obciazenia Spotki Przejmowane]j optatami za wylaczenie gruntéw rolnych z produkcji
rolnej

W pkt.4.15 Prospektu szczegotowo przedstawiono sytuacj¢ prawna, w jakiej znalazta si¢ Spolka
Przejmowana na skutek prowadzenia dzialalno$ci produkcyjnej w zakresie artykuldéw
papierniczych na podnajmowanej dziatce rolnej w Parlinie, ktéra — z naruszeniem przepiséw
Ustawy o Ochronie Gruntéw — nie zostala uprzednio wylaczona z produkcji rolnej. Jakkolwiek
Spotka Przejmowana podjeta te produkcje za wyrazonym w umowie podnajmu zezwoleniem
podnajmujacego, to jednak nie mozna wykluczy¢, ze w ewentualnym postgpowaniu
administracyjnym, uznana zostanie za wspOlsprawcg¢ — obok podnajmujacego — samowolnego
wylaczenia gruntow rolnych z produkcji rolnej i zostanie obcigzona optatami okre§lonymi
szczegotowo w przepisach cyt. wyzej Ustawy.

Z zastrzezeniem dokonania przez wlasciwy organ szczegdtowych ustalen rzutujacych na wysoko$¢
optaty za samowolne wylaczenie gruntéw rolnych z produkcji rolnej, szacunkowo mozna ustalic,
ze wysokos¢ tej oplaty — obliczona w oparciu o przepisy art.28 w zwiazku z art.11 Ustawy o
Ochronie Gruntéw — nie przekroczy rownowartosci ceny 450 ton ziarna Zyta, przyjmowanej dla
celow zwiazanych z wymierzaniem podatku rolnego (periodycznie publikowanej przez GUS), a
wigc kwoty wynikajacej z nastgpujacego wyliczenia:

450 ton ziarna zyta x 300 ztotych za jedna tong ziarna zyta = 135.000 ztotych.



1.3 Dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podstawowe dane finansowe Emitenta w latach 1997 — 1999 oraz I pélroczu 2000 roku (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 1997 1998 1999 ‘ I potrocze 2000
Przychody ze sprzedazy netto 62 683 73 714 76 576 28 669
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 3635 4 477 1189 -293
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2531 2920 1415 -730
Zysk (strata) netto 2033 2 946 1443 -730

Wyszczegélnienie 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 30.06.2000
Majatek obrotowy 23714 27 660 26 186 22 471
Aktywa razem 46 323 50613 48 813 44 324
Zobowiazania razem 23 244 22 692 21229 17 813
Zobowiazania krotkoterminowe 19 344 18 418 17 139 15563
Aktywa netto (kapital wlasny) 21 096 24 042 24 009 23278
Kapitat akcyjny 1968 1968 1 968 1 968
Liczba akcji 1640 000 1640000 1640000 1 640 000
Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ (w zt) 1,24 1,80 0,88 -0,21%*
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na 1 akcje - 0,90 - -

(w zb)

*Wynik netto na 1 akcje obliczono jako stosunek wyniku za okres 1l potrocze 1999 — I potrocze 2000

do liczby akcji.

Emitent nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego. Do publicznej wiadomosci

podawane jest

skrocone sprawozdanie jednostki zaleznej — ,,Kompap Trading” Sp. z o.0. Dziatalno$¢ ,,Kompap
Trading” Sp. z 0.0. nie ma znaczacego wpltywu na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe.

Podstawowe dane finansowe ,,Kompap Trading” Sp. z 0.0. w latach 1997 — 1999 oraz I péiroczu

2000 roku (tys. z1)

| Wyszezegolnienie 1997 1998 1999 I pélrocze 2000
Przychody ze sprzedazy netto 3267 2922 1964 1053
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j -4 15 -130 -11
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 17 23 9
Zysk (strata) netto 9 9 15 7
‘ Wyszczegodlnienie 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 30.06.2000
Majatek obrotowy 1779 1194 1030 976
Aktywa razem 1782 1197 1030 980
Zobowigzania razem 1657 1070 1013 960
Zobowiazania krotkoterminowe 1657 1070 1013 960
Aktywa netto (kapitat wlasny) 18 27 12 20
Kapitatl zaktadowy 9 9 9 9




14 Wskazniki efektywnos$ci dzialalno$ci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowigzan
Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w okresie ostatnich trzech lat obrotowych oraz I pétroczu

2000 roku

Podstawowe dane finansowe ,, KOMPAP” S.A. w latach 1997 — 1999 oraz I pétroczu 2000 roku

(tys. zb)

Wyszezegélnienie 1997 1998 1999 I pélrocze 2000
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 9,6% 12,3% 6,0% -1,5%*
(zysk netto / kapitaly wiasne) (w %)
Stopa zwrotu z aktywow 4.4% 5,8% 3,0% -0,8%*
(zysk netto / aktywa) (w %)
Rentowno$¢ sprzedazy netto 3,2% 4,0% 1,9% -2.5%
(zysk netto / przychody netto ze sprzedazy (w %)
Stopa wyptaty dywidendy 0,0% 50,1% 0,0% -
(kwota dywidendy / zysk netto) (w %)
Biezaca ptynno$¢ finansowa 1,2 1,5 1,5 1,4
(majqtek obrotowy /zobowiqzania krotkoterminowe)
Szybkos¢ splaty zobowigzan 0,6 0,8 0,9 0,8
(majqtek obrotowy minus zapasy /zobowiqzania
krotkoterminowe)
Obciazenie majatku zobowiazaniami 50,2% 44.,8% 43,5% 40,2%
(zobowiqzania / aktywa) (w %)
Pokrycie majatku kapitatami wtasnymi 0,46 0,48 0,49 0,53

(kapitaly wlasne / aktywa)

*Wskazniki obliczone wg wyniku netto za okres Il pétrocze 1999 — I pétrocze 2000

Podstawowe dane finansowe ,,Kompap Trading” Sp. z o

.0. w latach 1997 — I pétrocze 2000

Wyszczegdlnienie 1997 1998 1999 I pétrocze 2000
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 50,8% 32,3% 121,3% 75,5%*
(zysk netto / kapitaly wlasne) (w %)
Stopa zwrotu z aktywow 0,5% 0,7% 1,4% 1,5%*
(zysk netto / aktywa) (w %)
Rentownos¢ sprzedazy netto 0,3% 0,3% 0,8% 0,7%
(zysk netto / przychody netto ze sprzedazy (w %)
Biezaca ptynno$¢ finansowa 1,1 1,1 1,0 1,0
(majqtek obrotowy /zobowiqzania krotkoterminowe)
Szybkos$¢ splaty zobowiazan 1,1 1,1 1,0 1,0
(majqtek obrotowy minus zapasy /zobowiqzania
krotkoterminowe)
Obciazenie majatku zobowiazaniami 93,0% 89,4% 98,3% 98,0%
(zobowiqzania / aktywa) (w %)
Pokrycie majatku kapitatami wtasnymi 0,01 0,02 0,01 0,02
(kapitaly wlasne / aktywa)
*Wskazniki obliczone wg Sredniego zysku za miesiqce lipiec 1999 — czerwiec 2000
W latach 1997-1999 ,, Kompap Trading” Sp. z 0.0. nie wyptacat dywidendy.



1.5 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Do momentu sporzadzenia Prospektu nie zostala dokonana i ogloszona przez wyspecjalizowana
instytucje ocena klasyfikacyjna (rating) dotyczaca oceny ryzyka inwestycyjnego, zwiazanego z
Emitentem lub emitowanymi przez niego papierami wartosciowymi.

1.6 Podstawowe zasady polityki Zarzagdu Emitenta co do wyplaty dywidendy w okresie
ostatnich trzech lat obrotowych i w okresie nastepnych trzech lat

1.6.1 Podstawowe zasady polityki Zarzadu co do wyplaty dywidendy

Polityka Zarzadu Emitenta dotyczaca wyptat dywidendy uwzglednia zarowno dtugofalowe zadania
rozwojowe Emitenta, jak rowniez biezacy interes Akcjonariuszy. W latach 1996 — 1999 Emitent
dwukrotnie wyptacit Akcjonariuszom z wypracowanego zysku dywidendg: za rok 1996 w wysokosci
312 tys. zt (11% zysku netto) oraz za rok 1998 w wysokosci 1.476 tys. zt (50 % zysku netto). Za lata
1997 1 1999 dywidendy nie wyptacono.

Wysoko$¢ wyplaconej dywidendy w latach 1997 — 1999

Rok Kwota wyplacone;j Termin podjecia decyzji =~ Dzien ustalenia prawa
dywidendy w tys. zt przez WZA o wyplacie do dywidendy
dywidendy
1996 312 26.04.1997 14.05.1997
1997 - 29.05.1998 -
1998 1.476 27.05.1999 18.06.1999
1999 - 18.05.2000 -

W okresie najblizszych trzech lat Zarzad Emitenta zaklada wyplate dywidendy, jednakze jej poziom
ksztaltowany bedzie w zalezno$ci od rozmiaru przedsigwzig¢ inwestycyjnych realizowanych przez
Emitenta i osiagganych wynikéw finansowych.

1.6.2 Termin podejmowania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o wyplacie
dywidendy

Decyzje w sprawie wyplaty dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
zwolywane corocznie w ciagu szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

1.6.3 Data, od ktorej Akcje serii I uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii I, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
KOMPAP S.A. z dnia 29 sierpnia 2000 r., uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia
2000 roku, czyli w zysku osiagnigtym przez Spotke za rok obrotowy 2000 r.

1.6.4 Sposob oglaszania informacji o odbiorze dywidendy w odniesieniu do Akcji
wyemitowanych przez Emitenta

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy Emitent podaje do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego za pomoca elektronicznego Systemu ,,Emitent” w ciagu 24 godzin od podjgcia przez Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly w sprawie dywidendy.

O zamiarze wyptaty dywidendy, jak rowniez o podjetych w tej materii decyzjach Emitent zgodnie z
§ 20 Regulaminu Gietdy niezwtocznie poinformuje Gietdg. W zakresie w ktorym moga mie¢ wplyw
na organizacj¢ i sposob przeprowadzania transakcji gieldowych, decyzje Emitenta powinny zostac
uzgodnione z Gielda.

1.6.5 Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy okre$lane sa przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Zarzadem
KDPW.

1.6.6 Istniejace uprzywilejowanie odnosnie dywidendy

Zgodnie ze Statutem Emitenta nie istnieja ograniczenia oraz uprzywilejowania co do dywidendy.

1.7 Cele emisji

Celem emisji Akcji serii I jest przeprowadzenie potaczenia Emitenta z ,,ARNO” S.A. poprzez
przytaczenie ,,ARNO” S.A. do Emitenta. Wynikiem potaczenia Emitenta i ,,ARNO” S.A. bedzie
operacyjne zintegrowanie dziatalnosci gospodarczej obu Spotek, co przyczyni si¢ do wzmocnienia
pozycji Emitenta na rynku. Po polaczeniu powigkszy si¢ kapital akcyjny oraz fundusze wlasne
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Prospektu stan przygotowan Emitenta do realizacji celow emisji, tj. potaczenia
Emitenta z ,,ARNO” S.A., mozna okresli¢ jako zaawansowany. Przygotowano si¢ do prowadzenia
wspolnej sprawozdawczosci finansowej, a ponadto poczyniono ustalenia odno$nie wspolnej polityki
marketingowej i restrukturyzacyjnej.

Wedlug o$wiadczenia Zarzadu Emitenta, wplywy z emisji akcji serii H zostaly wykorzystane zgodnie
z celami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym sporzadzonym wedtug stanu na dzien 29 lutego
1996 roku w zwiazku z emisja akcji serii H.

Z uwagi na polaczeniowy charakter emisji Akcji serii I, nie mozna okresli¢ priorytetow w realizacji
celow emisji.

1.8 Podstawowe czynniki wplywajace na ustalenie relacji zamiany

Akcje serii | emitowane w zwiazku z przytaczeniem do Emitenta ,,ARNO” S.A., przeznaczone sa dla
Akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w zamian za jej majatek. W przypadku laczenia si¢ spotek
zgodnie z art. 463 pkt 1 Kodeksu Handlowego tj. w drodze przeniesienia calego majatku spotki
przejetej na inng przejmujaca w zamian za akcje, ktore spotka przejmujaca wydaje akcjonariuszom
spotki przejmowanej nie wystepuje cena emisyjna. Warto$¢ wzajemna akcji okre$lana jest przez
parytet wymiany akcji spétki przejmowanej w stosunku do akcji spotki przejmujacej. W przypadku
potaczenia Emitenta ze spotka ,,ARNO” S.A. relacja zamiany zostata ustalona w stosunku 179:1 co
oznacza, ze Akcjonariusze ,,ARNO” S.A. za jedna dotychczasowa akcje otrzymaja 179 Akcji
Emitenta.

Podstawe ustalenia parytetu zamiany stanowia: wycena akcji ,,ARNO” S.A., akcji Emitenta oraz
wyniki negocjacji Zarzadow obu laczacych si¢ spotek.

Ostateczna wycena ,,ARNO” S.A. stanowi $rednig wazona warto$¢ wyceny metoda zdyskontowanych
przeplywow pienigznych oraz metody skorygowanej wartosci aktywow netto.
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Wartos¢ ,,KOMPAP” S.A. stanowiaca podstawe do ustalenia parytetu wymiany akcji w procesie
polaczenia spotek przyjeto na poziomie jej wartosci ksiggowej na dzien 30.06.2000.

W dniu 29 sierpnia oraz 30 sierpnia 2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
Taczacych si¢ Spolek zatwierdzity ustalony przez Zarzady parytet wymiany akcji ,,ARNO” S.A. na
Akcje ,,KOMPAP” S.A.

1.9 Warto$¢ ksieggowa netto i warto$¢ zobowigzan Emitenta

Warto$¢ ksiggowa netto Emitenta na dzien 30.06.2000 roku wynosita 23.279 tys. zt. Sktadaja si¢ na
nia nastgpujace pozycje pasywow :

x  kapitat akcyjny 1.968 tys. zt,
x  kapital zapasowy 15.900 tys. zt,
% kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 278 tys. zt,
x  pozostale kapitaly rezerwowe 5.863 tys. zi,
x  wynik finansowy netto za I p6trocze 2000 r. =730 tys. zt.

Zobowigzania Emitenta na dzien 31.08.2000 roku wynosity 14.368 tys. zt, w tym zobowigzania
dlugoterminowe 2.000 tys. zt.

1.10Stopien obnizZenia warto$ci ksiggowej netto na jedna akcje dla nowych nabywcéw

Stopien obnizenia wartosci ksiggowej netto na jedna nabywana akcje¢ zostata wyznaczona w oparciu o
dane finansowe na dzien 30.06.2000:

x  warto$¢ ksiggowa netto na 1 akcje¢ przed emisja 14,19 zt
x  warto$¢ ksiggowa netto na 1 akcje po emisji (pro forma) 12,44 zt
x  wzrost / obnizenie warto$ci ksiggowej netto na 1 akcje w wyniku emisji -1,76 zt
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ROZDZIAL II. DANE O EMISJI POLACZENIOWEJ

2.1 Ogélna liczba Akcji Polaczeniowych oraz ich udzial w liczbie wszystkich akcji Spotki
Przejmujacej

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sig¢ ogdtem 700.248 Akcji
serii [ Emitenta przeznaczonych dla akcjonariuszy ,,ARNO” S.A., na ktore sktada si¢:

e 350.124 Akcji imiennych serii I o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda,
e 350.124 Akcji na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda.

Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

Udziat Udzial w ogodlnej
Seria papierow Okreslenie papieru Liczba akcji | w ogolnej Liczba liczbie gloséw na
warto$ciowych warto§ciowego liczbie akcji | glosow na WZA WZA
1 2 3 4 5 6

Akcje imienne Akcje oferowane 350.124  14,96% 350.124 14,96%
serii [
Akcje na Akcje oferowane 350.124 14,96% 350.124 14,96%
okaziciela serii [
Akcje Akgcje serii D,E,F,G,H 1.640.000 70,08 % 350.124 70,08%
dotychczas
emitowane
Razem 2.340.248 100,00% 2.340.248 100,00%

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen co do zbywalnosci Akcji.
Zaréwno Akcje na okaziciela serii I, jak rowniez Akcje imienne serii I, sa akcjami zwyklymi,
w stosunku do ktorych nie istnieja zadne ograniczenia co do ich zbywalnosci.

2.2 Rodzaje, liczba i laczna warto$¢ Akeji Polaczeniowych oraz szacunkowe laczne koszty
Emisji Polaczeniowej

700.248 Akcji serii I o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda jest przeznaczonych dla akcjonariuszy
»ARNO” S.A.. Emitent przydzieli 179 Akcji serii I na jedna akcjg ,,ARNO” S.A.

7 700.248 Akcji serii I, 350.124 stanowia Akcje na okaziciela, a 350.124 stanowia Akcje imienne.

Z oferowanymi akcjami serii I nie jest zwiazany obowiazek dodatkowych §wiadczen na rzecz Spotki.
Nie sa one takze akcjami uprzywilejowanymi.
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Charakterystyka Akcji serii I

Papiery warto$ciowe Liczba Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny = Szacunkowe Wplywy
wedlug rodzaju nominalna = emisyjna* emisyjnej nad prowizje i Emitenta
(w zb) wartoscia koszty Emisji
21 nominalng (w zb) (21
(w zb)

1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
na jednostke¢ 1 1,20 - - 0,59 -
Razem 700.248 840.297,60 - - 410.000 -

*ze wzgledu na charakter emisji cena emisyjna nie wystepuje

2.3 Rodzaje wydatkéw zaliczonych do szacunkowych kosztéw Emisji Polaczeniowej

Szacunkowe koszty Akcji emisji serii I wynosi¢ beda okoto 410.000 zi. Na kwotg ta sktadac si¢ beda
nastgpujace pozycje:

% koszt sporzadzenia Prospektu, ustlug doradczych oraz oferowania akcji w 280.000 zt
publicznym obrocie
druk Prospektu, publikacja jego skrotu oraz dystrybucja 105.000 zt
pozostate oplaty, w tym optata z tytutu wpisu do ewidencji papierow 25.000 zt
wartosciowych.

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowo$ci wymienione koszty emisji zaliczone zostana do ,,warto$ci
niematerialnych i prawnych”, nastgpnie beda amortyzowane przez okres 5 lat.

2.4 Podstawy prawne Emisji Polaczeniowej

Stosownie do art.463 pkt.1 Kodeksu Handlowego, potaczenie spodtek akcyjnych moze by¢ dokonane
poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejetej na spotke przejmujaca w zamian za akcje, ktore
spotka przejmujaca wydaje akcjonariuszom spotki przejetej. Warunki potaczenia winny zostaé
okreslone — jednakowo dla kazdej z laczacych sie¢ spotek - w uchwatach walnych zgromadzen
akcjonariuszy tych spotek, podjgtych wigkszo$cia przynajmniej trzech czwartych gtosow oddanych,

2.4.1 Organy laczacych si¢ Spolek uprawnione do podjecia Uchwal Polaczeniowych

Zgodnie z art.464 § 1 Kodeksu Handlowego, organem Spoétki Przejmujacej uprawnionym do podjgcia
uchwaty o potaczeniu sig tej Spotki ze Spotka Przejmowana jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Przejmujacej. W ramach tej uchwaly, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Przejmujacej winno w szczegolnosci okreslic sume, o jaka kapital akcyjny tej Spotki zostanie
powigkszony wskutek potaczenia oraz ilo$¢ i rodzaj akcji jakie Spotka ta przyznaje akcjonariuszom
Spoétki Przejmowanej w zamian za jej majatek.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej jest rowniez uprawnione do podjgcia
decyzji o wprowadzeniu nowoutworzonych akcji do publicznego obrotu.

W oparciu o ten sam przepis art.464 § 1 Kodeksu Handlowego, organem Spoétki Przejmowanej
uprawnionym do podj¢cia uchwaly o potaczeniu si¢ tej Spotki ze Spotka Przejmujaca jest walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spotki Przejmowane;.
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2.4.2 Daty i forma podjecia Uchwal Polgczeniowych

Spetniajac  wymog okreslony w art.464 § 1 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej oraz walne zgromadzenie akcjonariuszy Spoiki Przejmowanej
podjety tozsame w swej tresci uchwaty o potaczeniu si¢ Spotek oraz o warunkach tego potaczenia.

2.4.2.1. Uchwala Spélki Przejmujacej

W dniu 29 sierpnia 2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Przejmujacej, w ktorym uczestniczyli akcjonariusze dysponujacy liczba 864.540 akcji i glosow,
jednogtosnie podjeto uchwate nr 2 o potaczeniu si¢ Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana o
nastgpujacej tresci:

§ 1. [Polaczenie spotek] Spotke taczy si¢ ze spotka: ,,SBH ARNO” Spoétka Akcyjna w
Szczecinie, wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie w
Dziale B pod numerem RHB 3659, posiadajaca kapital akcyjny w wysokosci 391.200 ztotych,
podzielony na 1.956 akcji imiennych serii A i 1.956 akcji na okaziciela serii B o wartos$ci
nominalnej 100 ztotych kazda, zwana dalej ,,Spétka Przejeta” - poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejetej na Spotke w zamian za akcje, ktore Spotka wyda akcjonariuszom Spotki
Przejetej zgodnie z dalszymi postanowieniami niniejszej uchwaty.

§ 2. [Daty bilanséw]| Potaczenie Spoiki ze Spotka Przyjeta zostanie dokonane na podstawie ich
bilanséw sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2000 roku.

§ 3. [Podwyzszenie kapitalu akcyjnego Spotki] 1. Kapital akcyjny Spotki wynoszacy
1.968.000,- (jeden milion dziewigéset sze$c¢dziesiat osiem tysigcy) zlotych podwyzsza si¢ o
kwote 840.297,60 ztotych,- (osiemset czterdziesci tysigcy dwiescie dziewigcdziesiat siedem i
60/100) zlotych, to jest do tacznej wysokosci 2.808.297,60,- (dwa miliony osiemset osiem
tysiecy dwiescie dziewigédziesiat siedem i 60/100) ztotych w drodze emisji 350.124 (trzysta
pigédziesiat tysiecy sto dwadzieScia cztery) akcji imiennych i 350.124 (trzysta pigcdziesiat
tysiecy sto dwadzieScia cztery) akcji na okaziciela, to jest tacznie 700.248 (siedemset tysigcy
dwiescie czterdzieSci osiem) akcji o warto$ci nominalnej 1,20 (jeden i 20/100) zlotego kazda,
oznaczonych jako akcje serii 1.

2. Akgcje serii I, zarowno imienne jak i na okaziciela, przyznaje si¢ akcjonariuszom Spotki
Przejetej w zamian za jej majatek, ktory przejmie Spotka w wyniku jej potaczenia ze Spotka
Przejeta.

3. Akcje serii I zostana wprowadzone do publicznego obrotu w trybie okreslonym
przepisami art.63 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku, Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. nr 118, poz.754 z pdzn. zmianami), poprzez zawiadomienie Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie o emisji tych akcji.

§ 4. [Parytet wymiany| Akcje serii I przypadng akcjonariuszom Spotki Przejgtej w
nastgpujacym stosunku:

(1) za 1 akcj¢ imienng serii A Spotki Przejetej - 179 akcji imiennych serii I,

(2) za 1 akcje na okaziciela serii B Spoltki Przejetej - 179 akcji na okaziciela serii 1.

§ 5. [Przydzial akcji] 1. Przydziat akcji serii I dla akcjonariuszy Spotki Przejetej nastapi
najpézniej w dniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki w drodze emisji
akcji serii [.

2. Akcje serii | zostana przydzielone akcjonariuszom Spoiki Przejetej wedlug parytetu
wymiany, o ktérym mowa w § 4.

§ 6. [Dywidenda] Akcje serii I beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1
stycznia 2000 roku, czyli w zysku osiagnigtym przez Spoétke za rok obrotowy 2000.
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§ 7. |Zgloszenie polaczenia do rejestru handlowego] Zgloszenie do rejestru handlowego
polaczenia Spotki ze Spotka Przejeta nastapi nie wczesniej niz po uptywie 21 dni od dokonania
przez Spotke zawiadomienia, o ktorym mowa w § 3 ust.3 i nie pozniej niz do dnia 31 sierpnia
2001 roku.

§ 8. [Upowaznienia dla Zarzadu] 1. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad do dokonania
wszelkich prawem wymaganych czynnosci, niezbgdnych do zrealizowania niniejszej uchwaty, a
w szczegolnosci:

(1) do dokonania przydzialu akcji serii I akcjonariuszom Spoéiki Przejetej zgodnie z
postanowieniami § 5,

(2) do przeprowadzenia procedury, w ramach ktorej akcjonariusze Spotki Przejetej uzyskaja —
zgodnie z przepisami, wymogami i praktykami stosowanymi w postgpowaniu przed
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz Gietda Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie — prawa z akcji serii I jako papieréw wartosciowych w
rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w § 3 ust.3.

2. Dokonujac czynnosci, o ktorych mowa w ust.1 pkt.(1) i (2), Zarzad winien wspotdziatac z
zarzadem Spotki Przejetej, a w szczegdlnosci zapoznac sig z jego stanowiskiem w sprawie.

§ 9. W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu akcyjnego Spotki w drodze emisji akcji serii I,
zmienia si¢ § 5 Statutu Spotki i nadaje mu tresé:

»1. Kapital akcyjny wynosi 2.808.297,60,- (dwa miliony osiemset osiem tysiecy dwiescie
dziewigcédziesiat siedem i 60/100) ztotych i dzieli si¢ na 2.340.248 (dwa miliony trzysta
czterdzieSci tysigcy dwiescie czterdziesci osiem) akcji o wartosci nominalnej 1,20,- (jeden i
20/100) ztotego kazda, z ktorych: 80.000 (osiemdziesiat tysigcy) akcji oznaczonych jest jako
akcje serii D, 26.800 (dwadziescia sze$¢ tysiecy osiemset) akcji jako akcje serii E,
1.093.200 (jeden milion dziewigédziesiat trzy tysigce dwiescie) akcji jako akcje serii F,
100.000 (sto tysigey) akcji jako akcje serii G, 340.000 (trzysta czterdziesci tysigey) akcji
jako akcje serii H oraz 700.248 (siedemset tysigcy dwiescie czterdziesci osiem) akcji jako
akcje serii L.

2. Akcje serii D, E, F, G, H 1 350.124 (trzysta pigcdziesiat tysigcy sto dwadziescia cztery)
akcje serii I sa akcjami na okaziciela, natomiast 350.124 (trzysta pi¢édziesiat tysiecy sto
dwadzies$cia cztery) pozostalych akcji serii I sa akcjami imiennymi.

3. Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje.”

Powyzsze uchwaly zostaly wyrazone w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej z dnia 29 sierpnia 2000 roku, sporzadzonym przez Piotra
Czarneckiego — notariusza w Lodzi pod numerem repertorium A 4782/2000.

2.4.2.2. Uchwala Spélki Przejmowanej

W dniu 30 sierpnia 2000 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej, w ktérym uczestniczyli wszyscy akcjonariusze tej Spotki, jednoglosnie podjeto
uchwale nr 5 o polaczeniu si¢ Spotki Przejmowanej ze Spotka Przejmujaca o nastepujacej tresci:

»§ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,SBH ARNO” Spétki Akcyjnej w
Szczecinie postanawia, ze Spolke taczy sig ze spoika: ,,Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe
»~KOMPAP” Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi, wpisang do rejestru handlowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Lodzi w Dziale B pod numerem RHB 1664, posiadajaca kapitat akcyjny
w wysokosci 1.968.800 ztotych, podzielony na 1.640.000 akcji na okaziciela o warto$ci
nominalnej 1,20 zlotych kazda oznaczonych jako akcje serii D, serii E, serii F, serii G 1 serii H,
zwang dalej ,,Spotka Przejmujaca” - poprzez przeniesienie catego majatku Spotki na Spotke
Przejmujaca w zamian za akcje, ktére Spotka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spétki zgodnie
z dalszymi postanowieniami niniejszej uchwaty.
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§ 2. Polaczenie Spotki ze Spotka Przejmujaca zostanie dokonane na podstawie ich bilansow,
sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2000 roku.

§ 3. 1. Kapitat akcyjny Spotki Przejmujacej, wynoszacy 1.968.000 ztotych zostanie podwyzszony
o kwote 840.297,60 ztotych, a wigc do tacznej wysokosci 2.808.297,60 zlotych, w drodze emisji
350.124 akcji imiennych 1 350.124 akcji na okaziciela, a wigc — tacznie — 700.248 akcji o
warto$ci nominalnej 1,20 ztotego kazda, oznaczonych jako akcje serii .

2. Akcje serii I, zarowno imienne jak i na okaziciela, zostana przyznane akcjonariuszom
Spotki w zamian za jej majatek, ktory przejmie Spotka Przejmujaca w wyniku jej potaczenia ze
Spotka.

3. Akcje serii I zostana wprowadzone do publicznego obrotu w trybie okreslonym
przepisami art.63 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku, Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. nr 118, poz.754 z pdzn. zmianami), poprzez zawiadomienie Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield w Warszawie o emisji tych akcji.

§ 4. Akcje serii I Spotki Przejmujacej przypadna akcjonariuszom Spotki w nastgpujacym
stosunku:
(1) za jedna akcje imiennag serii A Spotki - 179 akcji imiennych serii I Spotki Przejmujace;,
(2) za jedna akcj¢ na okaziciela serii B Spotki - 179 akcji na okaziciela serii I Spotki
Przejmujace;j.

§ 5. 1. Przydzial akcji serii I dla akcjonariuszy Spotki nastapi najpdzniej w dniu zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki Przejmujacej w drodze emisji akcji serii 1.

2. Akcje serii | zostang przydzielone akcjonariuszom Spoétki Przejetej przez Zarzad Spotki
Przejmujacej, wedlug parytetu wymiany, o ktorym mowa w § 4.

§ 6. Akcje serii I beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, a
wigc — w zysku osiagnigtym przez Spotke Przejmujaca za rok obrotowy 2000.

§ 7. Zgloszenie do rejestru handlowego polaczenia Spotki ze Spoétka Przejmujaca nastapi nie
wczesniej niz po uplywie 21 dni od dokonania przez Spoétke Przejmujaca zawiadomienia, o
ktorym mowa w § 3 ust.3 i nie pdzniej niz do dnia 31 sierpnia 2001 roku.

§ 8. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego Spotki Przejmujacej w drodze emisji akcji
serii I, zostanie zmieniony § 5 statutu Spoétki Przejmujacej poprzez uwzglednienie w jego tresci
podwyzszonego kapitatu akcyjnego i emisj¢ akcji serii [.

§ 9. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad do dokonania wszelkich, prawem wymaganych
czynnosci, niezbednych do zrealizowania niniejszej uchwaly, a w szczegdélnosci do
wspoéldziatania z zarzadem Spoétki Przejmujacej przy przeprowadzeniu procedury, w ramach
ktorej akcjonariusze Spotki uzyskaja — zgodnie z przepisami, wymogami i praktykami
stosowanymi w postgpowaniu przed Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie oraz Gietda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie — prawa z akcji serii I jako
papierow warto$ciowych w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w § 3 ust.3.”

Powyzsza uchwata zostala wyrazona w protokole nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej z dnia 30 sierpnia 2000 roku, sporzadzonym przez Grzegorza
Wojtowicza — notariusza w Szczecinie pod numerem repertorium A 11799/2000.

2.5 Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Polgczeniowych

Z samej konstrukcji prawnej instytucji laczenia si¢ spotek w trybie okreslonym w art.463 pkt.1
Kodeksu Handlowego (inkorporacja) wynika, ze nie moze mie¢ do niej zastosowania prawo
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pierwszenstwa do objecia nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, o ktérym mowa w
art.435 § 1 Kodeksu Handlowego. Skoro bowiem — zgodnie ze wzmiankowanym wyzej przepisem
art.463 pkt.1 Kodeksu Handlowego — majatek spotki przejgtej ma by¢ przeniesiony na spotke
przejmujaca w zamian za akcje, ktore spotka przejmujaca wydaje akcjonariuszom spotki przejgtej, to
prawo do objgcia tych akcji w zadnym razie nie przystuguje akcjonariuszom spotki przejmujace;.
Oznacza to, ze akcjonariusze Spotki Przejmujacej nie maja prawa poboru akcji serii I wyemitowanych
przez t¢ Spotke w drodze podwyzszenia jej kapitalu akcyjnego na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, przedstawionej w pkt.3.4.2.1 Prospektu.

2.6 Zasady dystrybucji papierow wartosciowych

2.6.1 Podmiot Oferujacy Akcje w publicznym obrocie

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ul. Stojatowskiego 27

43 - 300 Bielsko — Biata

tel. (033) 812 84 40 -41 fax: (033) 812 84 42
www.bdm.com.pl

Wydzial Rynku Pierwotnego

tel. (032) 208 14 10 fax: (032) 208 14 11
e-mail: wrp@bdm.com.pl

2.6.2 Zasady ogoélne

W zwiazku z taczeniem sig ,,KOMPAP” S.A. ze spotka ,,ARNO” S.A. w dniu 29 sierpnia 2000 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, dzialajac na podstawie art. 463 pkt 1
Kodeksu Handlowego podjeto Uchwalg nr 2 w sprawie polaczenia Spoétki ,,KOMPAP” S.A. w Lodzi
ze spotka ,,ARNO” S.A. w Szczecinie. Zgodnie z Uchwata, polaczenie Emitenta z ,,ARNO” nastapi
poprzez przeniesienie catego majatku ,,ARNO” na Emitenta w zamian za akcje, ktore Emitent wyda
akcjonariuszom ,,ARNO”. Celem wydania swoich akcji akcjonariuszom Spotki Przejetej,
»KOMPAP” S.A. emituje 350.124 Akcji imiennych zwyklych oraz 350.124 Akcji zwyktych na
okaziciela - tacznie 700.248 Akcji - serii I o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda. Zgodnie z § 4
Uchwaly, za 1 akcj¢ imienna serii A Spotki Przejetej zostanie wydanych 179 Akcji imiennych serii [
»KOMPAP S.A.”, natomiast za 1 akcje na okaziciela serii B Spotki Przejetej zostanie wydanych 179
Akcji na okaziciela serii 1 ,,KOMPAP” S.A. Ze wzgledu na charakter Emisji nie wiaze si¢ ona z
subskrypcja Akcji.

2.6.3 Osoby uprawnione do obejmowania Akcji

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii I, zgodnie z §3, §4 oraz §8 Uchwaty, sq osoby
bedace akcjonariuszami ,,ARNO” S.A. w dniu rejestracji podwyzszenia kapitalu akcyjnego
»KOMPAP” S.A. w drodze emisji Akcji serii [, przy czym akcjonariusze bedacy wlascicielami akcji
imiennych serii A ,,ARNO” S.A. uprawnieni sg do objgcia tacznie 350.124 Akcji imiennych serii I,
natomiast akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela serii B ,,ARNO” S.A. sa uprawnieni
do objgcia tacznie 350.124 Akcji na okaziciela serii I. Stan wlasnosci akcji ,,ARNO” S.A. na dzien
rejestracji podwyzszenia kapitalu akcyjnego ,,KOMPAP” S.A. w drodze emisji Akcji serii I, zostanie
ustalony odpowiednio na podstawie zapisow w ksigdze akcyjnej, w przypadku akcji imiennych oraz
zapisOw w rejestrze Depozytariusza w przypadku akcji na okaziciela.
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2.6.4 Termin i zasady przydzialu Akcji serii I

Zgodnie z §7 Uchwatly, Zarzad ,,KOMPAP” S.A. zglosi do rejestru handlowego potaczenie Spotki ze
Spoltka Przejgta, w tym ztozy wniosek o podwyzszenie kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji serii
I, nie wczesniej niz po uplywie 21 od dokonania przez Spotke zawiadomienia KPWiG w trybie art. 63
Ustawy Prawo O Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, jednak nie p6zniej niz do dnia 31
sierpnia 2001 roku. Zgodnie z § 5 Uchwaty oraz na podstawie delegacji udzielonej Zarzadowi, Zarzad
»KOMPAP” S A. ustalil, ze przydzial Akcji serii I nastapi najpdézniej w dniu zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spdtki w drodze emisji Akcji serii I. Zgodnie z § 4 Uchwaty, Akcje
serii [ zostang przydzielone akcjonariuszom SBH ARNO S.A. w nastgpujacym stosunku:

a) za 1l akcje imienng serii A ,,ARNO” S.A. — 179 Akcji imiennych serii I,

b) za 1 akcje na okaziciela serii B ,,ARNO” S.A. — 179 Akcji na okaziciela serii I.

2.6.5 Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji

Po wydaniu przez wlasciwy sad postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego
»KOMPAP” S.A. w drodze emisji Akcji serii [ oraz po wydaniu przez wiasciwy sad postanowienia o
wykresleniu ,,ARNO” S.A. z rejestru handlowego, Zarzad Spotki ztozy w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. odpowiednie dokumenty w celu zarejestrowania Akcji serii I w
KDPW. W terminie 7 dni od zarejestrowania Akcji serii I w KDPW, osoby, ktorym przydzielono
Akcje beda mogly odbiera¢ potwierdzenia nabycia akcji. Potwierdzenia, o ktérych mowa wyzej
wydawane beda przez POK Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. zlokalizowany w Warszawie przy
ul. Kobielskiej 19.

Ogloszenie o wydawaniu potwierdzen nabycia Akcji zostanie zamieszczone w dziennikach
ogolnopolskich: ,,Puls Biznesu” oraz Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.

Po otrzymaniu potwierdzenia nabycia akcji akcjonariusze beda mogli zdeponowa¢ Akcje na swoich
rachunkach papierow warto$ciowych, skladajac w tym celu nieodwotalna dyspozycj¢ deponowania
akcji zgodnie z regulaminami domow maklerskich prowadzacych ich rachunki papierow
warto§ciowych.

Akcjonariusze na swoje zadanie bgda mogli takze otrzymac zgodnie z art. 101 11 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi, imienne $wiadectwo depozytowe wydane przez podmiot
prowadzacy ich rachunek papierow wartosciowych, o ile Akcje zostalty wczesniej zdeponowane na
tym rachunku. W przypadku, gdy akcjonariusz nie zdeponuje Akcji na rachunku papieréw
warto§ciowych, imienne $wiadectwa depozytowe wydawaé begdzie sponsor emisji na zadanie
akcjonariusza.

W celu odbioru potwierdzenia nabycia Akcji osoba uprawniona powinna przedstawi¢ nastgpujace
dokumenty:
e w przypadku rezydentow:
osoba fizyczna - dowdd osobisty lub paszport,
osoba prawna pozostawia kopi¢ aktualnego wypisu z wlasciwego rejestru i za§wiadczenie o
nadaniu numeru statystycznego REGON,
jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowos$ci prawnej, utworzona zgodnie z prawem
polskim pozostawia kopie¢ aktualnego wypisu z wlasciwego rejestru i zaswiadczenie o
nadaniu numeru statystycznego REGON.
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e w przypadku nierezydentow:

osoba fizyczna - paszport,

osoba prawna pozostawia kopig aktualnego wypisu z wilasciwego rejestru zagranicznego
potwierdzona
przez polska placowke dyplomatyczna,

jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowo$ci prawnej, utworzona zgodnie z
ustawodawstwem panstw obcych pozostawia kopi¢ aktualnego wypisu z wilasciwego
rejestru firm lub kopi¢ umowy spoiki lub stosowne pelnomocnictwo w formie notarialnej;
wymienione dokumenty musza by¢ potwierdzone przez polska placoéwke dyplomatyczna,

potwierdzenie takie nie jest konieczne, jezeli osoba prawna lub jednostka nie posiadajaca
osobowosci prawnej ma swoja siedzibg¢ w panstwie bedacym strong podpisanej przez
Rzeczpospolita Polska umowy miedzynarodowej dotyczacej obrotu prawnego z zagranica
1 zawierajacej wylaczenie od wymogu legalizacji dokumentow.

Osoby odbierajace potwierdzenie nabycia Akcji w imieniu osoby prawnej zobowigzane sa do
przedstawienia dokumentéw $wiadczacych o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej
(pelnomocnictwo z podpisem poswiadczonym notarialnie i/lub wyciag z wiasciwego rejestru).
Oryginaly dokumentow lub ich kopie, po poswiadczeniu zgodno$ci z oryginalem przez pracownika
wydajacego potwierdzenie pozostaja w POK.

Dzialanie przez pelnomocnika

Osoby uprawnione moga odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji przez pelnomocnika, ktory jest
zobowiazany do przedtozenia w POK wydajacym potwierdzenia, pisemnego petnomocnictwa od
osoby uprawnionej, zawierajacego umocowanie do obioru potwierdzenia nabycia Akcji z podpisem
poswiadczonym notarialnie badz ztozonym w obecnosci pracownika POK. Petnomocnictwo powinno
zawiera¢ nastgpujace dane dotyczace mocodawcy i pelnomocnika:

e Osoby bedace rezydentami:

dla os6b fizycznych: imig, nazwisko, pelny adres zamieszkania, seria i numer dowodu osobistego,
numer PESEL lub numer paszportu wraz z krajem wystawienia paszportu;

dla 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe,
adres, numer REGON, wypis z wlasciwego rejestru.

¢ Osoby bedace nierezydentami:

dla 0sob fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer paszportu wraz z krajem wystawienie paszportu;

dla zagranicznych oso6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej: nazwe, siedzibeg, wypis z wlasciwego zagranicznego rejestru potwierdzony przez polska
placéwke dyplomatyczna. Potwierdzenie takie nie jest konieczne, jezeli osoba prawna ma swoja
siedzibe w panstwie bedacym strona podpisanej umowy miedzypanstwowej dotyczacej obrotu
prawnego z zagranica i zawierajacej wyltaczenie od wymogu legalizacji dokumentow.

Dokument pelomocnictwa Iub jego kopia po poswiadczeniu zgodnosci z oryginatlem przez
pracownika wydajacego potwierdzenie nabycia Akcji pozostaje w POK.

Szczegdlna uwage nalezy zwrdci¢ na sytuacje, w ktérej pelnomocnictwo jest udzielane poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. W takim przypadku pelnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub
umowy mie¢dzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska stanowig inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
tlhumacza przysiggtego na jezyk polski.
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Zwraca si¢ uwage Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej, ze zgodnie z Ustawa o Optacie Skarbowej
oraz Rozporzadzeniem w Sprawie Optaty Skarbowej, od dokumentu pelnomocnictwa winna by¢
uiszczona oplata skarbowa.

2.6.6 Wplaty na Akcje i skutki nie dokonania ich we wla§ciwym terminie
Ze wzgledu na charakter Emisji nie dokonuje si¢ wptat na Akcje.

2.6.7 Termin zwiazania dokonanym zapisem

Ze wzgledu na charakter Emisji nie wiaze si¢ ona z subskrypcja Akcji, a tym samym ze sktadaniem
zapisoOw na Akcje.

2.6.8 Niedojscie Emisji do skutku

Emisja Akcji serii I nie dojdzie do skutku jezeli:
a) wilasciwy sad rejestrowy wyda prawomocne postanowienie o:

e odmowie rejestracji potaczenia Spotki i Spotki Przejetej oraz o odmowie podwyzszenia kapitatu
~KOMPAP” S.A. w wyniku emisji Akcji serii [;

e 0 odmowie wykreslenia z rejestru handlowego SBH ARNO S.A.;

b) Zarzad ,KOMPAP” S.A. i/lub Zarzad ,,ARNO” S.A. nie ztozy w terminie do 31 sierpnia 2001 r.
wniosku o zarejestrowanie potaczenia spotek.

O niedojsciu Emisji do skutku Zarzad Spoétki poinformuje w trybie przewidzianym Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 r. ,,w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji
biezacych 1 okresowych oraz termindw ich przekazywania przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu” oraz zamiesci ogloszenie o niedoj$ciu
Emisji do skutku w dwoch dziennikach ogolnopolskich: ,,Puls Biznesu”, Gazeta Gieldy ,,Parkiet”
oraz w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.

2.7 Zamiary Emitenta dotyczace wtérnego obrotu Akcjami serii I

Zgodnie z § 15 Regulaminu GPW nie wymaga uchwaly Rady Gieldy dopuszczenie do obrotu
gietdowego akcji emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na GPW, sa dopuszczone
do publicznego obrotu, ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona oraz zostaly wyemitowane zgodnie z
zasadami publicznego charakteru obrotu gieldowego.

Zarowno Akcje na okaziciela serii I, jak rowniez Akcje imienne serii I, sa akcjami zwyklymi, w
stosunku do ktorych nie istnieja zadne ograniczenia co do ich zbywalnosci.

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji na okaziciela serii I do obrotu gietdowego na
rynku rownolegltym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w [V kwartale 2000 r.
Akcje imienne serii I moga by¢ przedmiotem obrotu na GPW po ich uprzedniej konwersji na akcje
zwykle na okaziciela. W zwiazku z tym, ze Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen co do
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, ani nie okre$la zadnej szczegotowej procedury w tym
zakresie, stad zgodnie z art. 345 Kodeksu Handlowego zamiana Akcji imiennych serii I jest mozliwa
na zadanie akcjonariusza.

Niezwlocznie po dokonywaniu zamiany Akcji imiennych I emisji na akcje zwykle na okaziciela przez
poszczegdlnych akcjonariuszy, Zarzad Emitenta bedzie wystgpowal do KDPW o dokonywanie
konwersji Akcji oraz ich asymilacjg z pozostatymi akcjami na okaziciela notowanymi na GPW.
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Po dokonaniu konwersji Emitent wystapi z wnioskiem do Zarzadu Gieldy o wprowadzenie
odpowiedniej liczby zasymilowanych Akcji serii I do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym
GPW.
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ROZDZIAL III. DANE O DZIALALNOSCI SPOLKI PRZEJMOWANEJ

31 Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest prowadzenie dziatalno$ci produkcyjnej, ustugowej i handlowe;j,

migdzy innymi w zakresie:

- przerobu papieru, tektury i kartonu,

- produkcji opakowan,

- ushug spedycyjnych,

- transportu drogowego i morskiego w ruchu krajowym i migdzynarodowym,

- prowadzenia sktadow celnych po uzyskaniu wymaganych prawem pozwolen,

- ushug poligraficznych,

- handlu detalicznego i hurtowego,

- posrednictwa w handlu.

Zakres oferowanych przez ,,ARNO” S.A. produktow i ustug zwiazanych z poligrafia obejmuje w
szczegodlnosci:

- produkcj¢ i sprzedaz papieru komputerowego, rolek,

- sprzedaz papieru w rolach, paieru ksero, kopert datamailer, mialu weglowego, celulozy,

- wykonywanie drukéw, ulotek, nadrukow na bloczkach.

Ilo$ciowa sprzedaz podstawowych produktéw i towaréw w latach 1997 - 1999 oraz I pétroczu

2000 roku.

| Wyszczegélnienie 1997 | 1998 1999 2000 I-VI
Podstawowe towary ilo§ciowo w tym:

papier komputerowy [kart] 136.858 136.710 52.664 3.732
papier w rolach [kg] 358.397 1.175 1.646.131 120.633
papier ksero [ryz] 2.349 48.585 62.882 9.588
koperty datamailer [szt] 0 | 2.559.000 4.539.350 44.500
rolki [szt] 780.017 780.577 429.110 83.923
miat weglowy [kg] 0 6.495.660 0 0
celuloza [kg] 0 0 118.816 0
Pozostale 0 0 0 0
Podstawowe produkty ilo§ciowo w tym:

papier komputerowy [kartonow] 0 0 135.817 47.289
rolki [sztuk] 0 0 | 1.060.613 60.109
Pozostale 0 0 0 0
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Warto$ciowa sprzedaz podstawowych produktow, towaréw i ustug w latach 1997 -1999

oraz I pétroczu 2000 roku (tys. zl).

Wyszczegolnienie 1997 1998 1999 I-VI 2000
Podstawowe towary w tym: 17.745 28.520 13.016 2.018
papier komputerowy 12.161 8.847 2.863 170
papier w rolach 1.427 4.207 5.208 459
papier ksero 26 361 566 90
koperty datamailer 0 426 639 26
rolki 818 759 427 90
mial weglowy 0 1.274 0 0
celuloza 0 0 213 0
Pozostate 3.313 12.646 3.100 1.183
Podstawowe produkty w tym: 0 0 10.906 3.860
papier komputerowy 0 0 7.303 2.310
rolki 0 0 1.598 80
Pozostate 0 0 2.005 1.470
Podstawowe ustugi 1.794 2.180 1.039 636
Przychody ze sprzedazy razem 19.539 30.700 24.961 6.514

W latach 1997 i 1998 dziatalnos¢ ,,ARNO” S.A. skupiata si¢ na handlu oraz w matym stopniu na
ustugach. W 1999 roku Spoétka rozpoczgla réwniez dziatalno$¢ produkcyjna, skupiajaca si¢ na
wytwarzaniu przede wszystkim papieru komputerowego. W latach 1997 - 1999 najwigkszy udziat w
przychodach miata sprzedaz podstawowych towarow, ktorej udzial w poszczegdlnych latach
ksztattowatl si¢ na poziomie odpowiednio 90,8%, 92,9% i 52,1%. W I potroczu 2000 roku udziat
sprzedazy towarow w sprzedazy ogotem spadt do 31%. W 1999 oraz w I potroczu 2000 roku wzrosto
znaczenie przychodow ze sprzedazy produktow. Ich udzial wzrést z 43,7% w 1999 roku do 59,2% w I
potroczu 2000.

Struktura sprzedazy podstawowych produktow, towardow i ustug w latach 1997-1999 oraz I

potroczu 2000 roku.
| Wyszczegélnienie 1997 | 1998 1999  I1-VI2000
Podstawowe towary w tym: 90,8% 92,9% 52,1% 31,0%
papier komputerowy 62,2% 28,8% 11,5% 2,6%
papier w rolach 7,3% 13,7% 20,9% 7,0%
papier ksero 0,1% 1,2% 2,3% 1,4%
koperty datamailer 0,0% 1,4% 2,6% 0,4%
rolki 4,2% 2,5% 1,7% 1,4%
miat weglowy 0,0% 4,1% 0,0% 0,0%
celuloza 0,0% 0,0% 0,9% 0,0%
Pozostate 17,0% 41,2% 12,4% 18,1%
Podstawowe produkty w tym: 0,0% 0,0% 43,7% 59,2%
papier komputerowy 0,0% 0,0% 29,3% 35,5%
rolki 0,0% 0,0% 6,4% 1,2%
Pozostate 0,0% 0,0% 8,0% 22,6%
Podstawowe ushugi 9,2% 7,1% 4,2% 9,8%
Przychody ze sprzedazy razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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3.2 Informacje o otoczeniu oraz pozycji ,,ARNO” S.A. na rynku

Dziatalnos$¢ poligraficzna znajduje si¢ aktualnie w fazie rozwoju. Wptyw na to maja m.in. nastgpujace
czynniki: znaczace inwestycje kapitatu zagranicznego (130 przedsigbiorstw to firmy zagraniczne),
poprawa jakos$ci, wzornictwa i techniki druku, przemiany ekonomiczne w kraju, ktére spowodowaty
wzrost popytu na wyroby poligraficzne oraz zapotrzebowania na ustugi ze strony agencji
reklamowych. Silnie w ostatnich latach rozwinal si¢ rowniez segment produkcji nadrukéw na
opakowania.

Firmy dziatajace na rynku wydawniczym i poligraficznym dziataja w czterech segmentach, s to:

- firmy zajmujace si¢ sktadem tekstu,

- wydawnictwa drukujace gazety,

- introligatornie,

- pozostata dziatalno$¢ poligraficzna

Spotke ,,ARNO” S.A. ze wzgledu na specyfike jej dziatalnosci zaliczy¢ nalezy do grupy
przedsigbiorstw zajmujacych si¢ pozostala dziatalnoscia poligraficzna.

Do bezposredniej konkurencji ,,ARNO” S.A. naleza nastgpujace podmioty:

- DRESCHER - Piotrkow Trybunalski,

- Samin-Druk - Brodnica,

- OMEKO - Krakéw.

Udziat ,ARNO” S.A. w calym rynku wydawniczym i poligraficznym, mierzony udzialem
przychodow ze sprzedazy w produkcji sprzedanej poligrafii i dzialalnosci wydawniczej wynosit w
1999 roku 0,19%.

Udzial rynkowy ,,ARNO” S.A. w latach 1997 - 1999.

Rok | Dzialalno$¢ wydawnicza Udzial rynkowy
i poligraficzna w min zi Arno S.A.

1997 7 800 0,25%
1998 9941 0,30%
1999 12 584 0,19%

Zrédio: Polska Izba Druku, ,, ARNO” S.A.
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ROZDZIAL 1V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

4.1 Sprawozdania finansowe Emitenta — Raport p6lroczny SA — P 2000

BILANS
stan na dzien Nota 1 pélrocze / 1999 1 pélrocze /
2000 1999
AKTYWA
I. Majatek trwaly 21260 22 522 21918
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 465 596 806
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 20269 20 890 21 096
3. Finansowy majatek trwaty 3 16 16 16
4. Naleznosci dtugoterminowe 4 510 1020 -
I1. Majatek obrotowy 22471 26 186 23 514
1. Zapasy 5 10 164 11275 10 039
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 6 11 648 13 819 12 571
3. Akcje (udziaty) wiasne do zbycia 7 - - -
4. Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu 8 0 173 136
5. Srodki pieniezne 9 659 919 768
I1I. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 10 593 105 485
1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 510
2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 593 105 485
[Aktywa, razem \ 44 324 48 813 45917
PASYWA
I. Kapital wlasny 23278 24 009 23 631
1. Kapitat akcyjny 11 1968 1968 1 968
2. Nalezne wptlaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielkosé - - 659
ujemna)
3. Kapitat zapasowy 12 15 900 14 128 14 126
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 277 607 609
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 13 5863 5863 5 863
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow (zaktadow) - - -
zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 14 - - -
8. Zysk (strata) netto -730 1443 1 065
I1. Rezerwy 0 - 28
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 0 - 28
2. Pozostate rezerwy 16 - - -
I11. Zobowiazania 17 813 21229 18 587
1. Zobowiazania dtugoterminowe 17 2250 4 090 3182
2. Zobowiazania krotkoterminowe 18 15563 17 139 15 405
VI. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych 19 3233 3575 3671
okreséw
[Pasywa, razem \ 44 324 48 813 45917
Warto$é ksiggowa (w zlh) 23278 24 009 23 631
Liczba akcji 1 640 000 1 640 000 1 640 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 20 14,19 14,64 14,41
Przewidywana liczba akcji - - -
Rozwodniona warto$¢é ksieggowa na jedng akcje (w zb) 20 - - -
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres Nota 1 pétrocze / ’ 1 pétrocze /
2000 1999
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 28 669 41 070
materialow

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 22 842 27319

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 22 5 827 13 751
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow 23311 35850

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 18129 23 378

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 5182 12 472
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 5358 5220
IV. Koszty sprzedazy 2 809 2 955
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3266 3356
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) =717 -1 091
VII. Pozostate przychody operacyjne 24 1261 2 844
VIII. Pozostale koszty operacyjne 25 837 859
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -293 894
X. Przychody z akcji i udziatdw w innych jednostkach 26 0 72
XI. Przychody z pozostalego finansowego majatku trwatego 27 - -

XII. Pozostale przychody finansowe 28 411 1203
XIII. Koszty finansowe 29 848 730
XIV. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII- -730 1439
XIII)

XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 0 -374

1. Zyski nadzwyczajne 30 0 -

2. Straty nadzwyczajne 31 - 374
XVI. Zysk (strata) brutto -730 1065
XVII. Podatek dochodowy 32 0 -
XVIII. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 33 - -
straty)

XIX. Zysk (strata) netto 34 -730 1 065
Zysk (strata) netto (za 12 miesigcy) -352 3166
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1640 000 1 640 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 35 -0,21 1,93
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zb) 35 - -
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres| 1 pélrocze /2000 | 1 potrocze /1999

A. PRZEPLYWY PIENlEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-I1)) - metoda posrednia 1024 -163
I. Zysk (strata) netto =730 1065
11. Korekty razem 1754 -1228
1. Amortyzacja 1420 1453
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 141
3. Odsetki i dywidendy 553 171
4. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -32 =773

7. Podatek dochodowy zaptacony 38
8. Zmiana stanu zapasow 1111 3023
9. Zmiana stanu naleznos$ci 2211 -518
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -2 666 -4128
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -488 -361
12. Zmiana stanu przychodow przysztych okresow -342 -180
13. Pozostate korekty . . -51 -56
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-1T) -862 292
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 800 911
2. Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 575 31
4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 225 808
6. Otrzymane dywidendy - 72
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 1662 619
2. Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 1662 619
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-T) -422 -1787
I. Wplywy z dzialalno$ci finansowej 4693 6 681
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 4525 6537
7. Pozostate wplywy 168 144
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 5115 8 468
3. Sptata krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 4342 8029
10. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 52 52
11. Zaptacone odsetki 721 387
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) -260 -1 658
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -260 -1 658
- w_tym zmiana stanu srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych od walut obcych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 919 2 426
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 659 768
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4.2
L

I1.

III.

Iv.

Opinia Bieglego Rewidenta

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy Przedsi¢biorstwa Produkcyjno
— Handlowego "KOMPAP" S.A. z siedziba w Lodzi, ul. Pomorska 83/85

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Produkcyjno —
Handlowego "KOMPAP" SA (zwanej dalej "Spotka"), na ktore sktada sig:

1. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku, ktéry po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sume 44 323 561,15 z1
2. rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2000 r. do 30 czerwca 2000r.

wykazujacy strate netto 730 426,49 z1
3. informacja dodatkowa

4. sprawozdanie z przeplywu srodkéw pieni¢znych wykazujace w okresie od 1 stycznia do
30 czerwca 2000 r. zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 260 308,04
z1

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad P.P.H. "KOMPAP" SA. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego 1 wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowos$ci 1 jasnosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591,
Z pOzniejszymi zmianami),

* norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg Bieglych

Rewidentow.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna,
wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii. W szczego6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dowodow 1 zapisow
ksieggowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i szacunkow, jak i ogdlna oceng
przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem, zalqczone sprawozdanie finansowe Zzostato sporzqdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie 7 okreslonymi w powolanej wyiej ustawie zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciqgly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiqg
rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe zgodne jest co do formy i tresci 7 obowiqzujqcymi Spotke przepisami
prawa i statutem Spotki oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2000 roku, jak tez sytuacji majqtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 30
czerwca 2000 roku.

Ponadto potwierdzamy, Ze informacje zawarte w sprawozdaniu 7 dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 r. sq zgodne 7 informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wlodzimierz Kusiak Lucyna Witek

Biegly Rewident Dyrektor Generalny

Whpisany na liste Biegltych Rewidentow pod "REWIT" Ksiggowi i Biegli Rewidenci
numerem 7817/6379 Sp. z 0.0.

Spotka wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 101
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Gdansk, dnia 14 sierpnia 2000 r.

4.3 Sprawozdanie finansowe SBH ,,ARNO” SA za 1999 r. oraz I pélrocze 2000 r.

4.3.1 Opinia o sprawozdaniach finansowych SBH ,,ARNO” S.A.

Do Akcjonariuszy SBH ,,ARNO” SA w Szczecinie:
Zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu o Prospekcie zestawiliSmy zbadane z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi sprawozdanie
finansowe SBH ,,ARNO” SA za okres:

e 0d1.01.2000 r. do 30.06.2000 r.

e oraz dane porownywalne za okres od 1.01.1999 do 31.12.1999r.

Za dokonanie przeksztalcen i dostosowanie wskazanych sprawozdan finansowych w sposob
umozliwiajacy ich poréwnywalno$¢ odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad SBH ,,ARNO” SA w
Szczecinie.

Forma prezentacji sprawozdan finansowych 1 poréwnywalnych danych finansowych
zamieszczonych w niniejszym rozdziale Prospektu i zakres ujawnionych w nich danych sa
zgodne z wymogami Rozporzadzenia o Prospekcie.

Ujawnione dane zostaly sporzadzone w sposob zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez SBH ,,ARNO” SA przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za ostatni okres, tj. I potrocze 2000 r. W okresach, ktérych dotycza
prezentowane sprawozdania finansowe nie stwierdzono btedéw zasadniczych, ktore nalezatoby
uja¢ w tych okresach, bez wzgledu na okres w ktorym zostatyby ujete w ksiggach rachunkowych.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2000 r. do 30.06.2000 r. oraz porownywalne dane
finansowe za 1999 r. SBH ,,ARNO” SA zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie to jest zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem Spoitki,
przedstawia we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
1 finansowa Spoéiki na dzien 30.06.2000 r. oraz wynik finansowy za okres ktorego dotyczy.
Opinie bieglych rewidentow na temat prawidlowosci i1 rzetelnosci sprawozdan
finansowych SBH ,,ARNO” SA za rok 1999 i I potrocze 2000 r. zamieszczone sa w
rozdziale 5.2.2 Prospektu.

Gdansk, dnia 15.09.2000 r. Podmiot  uprawniony do
badania

sprawozdan finansowych

»REWIT” Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spéika z o.0.
80-387 Gdansk, ul. Arkonska 3
tel. (0 58) 761 88 90 + 92

Biegly Rewident PREZES ZARZADU
Numer 7291/6236
Czestawa Grajewska Lucyna Witek
Spoétka wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych uchwata nr 94/50/95
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

30



z dnia 7.02.1995 r. Nr ewid. 101

4.3.1.1 Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego SBH ,,ARNO” Sp. z
0.0. za 1999 rok

II.

I11.

Iv.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
Czeslawy Grajewskiej - Nr ewid. 7291/6236

I. Sporzadzona dla Zgromadzenia Wspolnikow

SBH "ARNO" Sp. z o.0.

z siedziba w Szczecinie, ul. Zasciankowa 50

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego SBH "ARNO" Sp. z o0.0. z siedziba w
Szczecinie ul. Zasciankowa 50, na ktore sktadaja sig:

1.

W

bilans sporzadzony na dzien 31.12.1999 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 18 508 776,77 z1

. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.1999r. do 31.12.1999r.

wykazujacy zysk netto w wysokosci 1078 878,93 zt

. informacja dodatkowa,
. sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pieni¢znych netto wykazujace w ciagu roku

obrotowego od 1.01.1999 do 31.12.1999r. zmniejszenie $Srodkoéw pienigznych
na kwote -404 094,52 7z}

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad SBH "ARNO"
Sp. z 0.0.. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego
rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

*

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591, z
poOzniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow.

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia o nim
miarodajnej opinii. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawno$ci zastosowanych przez
Jednostke zasad rachunkowos$ci i1 szacunkoéw, jak 1 ogoélna oceng przedstawionego
sprawozdania.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na pewne fakty dotyczace sprawozdania finansowego, pomimo wyrazenia opinii bez
zastrzezen:

1.

Bilans za rok 1998 zostal zatwierdzony bez obligatoryjnego badania na dzien 31 12 1998
roku. Nie zostal natomiast opublikowany w Monitorze Polskim B
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2. W toku badania stwierdzono nierealne salda naleznos$ci i zobowigzan budzetowych oraz
zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Po uwzglednieniu powyziszych okolicznosci naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe
sporzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 7 okreslonymi w powolanej
wyiej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciqgly, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiqg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiqzujqcymi przepisami prawa i umowq Spotki oraz
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999
roku, jak tez sytuacji majqtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 1999 roku.

Ponadto potwierdzam, zZe informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1.01.1999r. do 31.12.1999r. sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident:

Czestawa Grajewska Dyrektor Generalny
Nr ewid. 7291/6236 Lucyna Witek

osoby reprezentujace podmiot
podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotow
uprawnionych pod nr ewid 101 prowadzona przez
KIBR

Gdansk, dnia 9.08.2000 r.

4.3.1.2 Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego SBH ,,ARNO” SA za
okres 1.06. — 30.06.2000 r.

O PINIA BIEGLEGO REWIDENTA
Czeslawy Grajewskiej - Nr ewid. 7291/6236

I. Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

SBH "ARNO" S.A.

z siedziba w Szczecinie, ul. Zasciankowa 50

II. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego SBH "ARNO" S.A. z siedzibg w
Szczecinie ul. Zasciankowa 50, na ktore sktadaja sig:

1. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2000 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 13 428 858,18 zi

2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.06.2000r. do 30.06.2000r.
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II1.

Iv.

wykazujacy zysk netto w wysokosci 469 017,01 z1
3. informacja dodatkowa,

4. sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych netto wykazujace w ciagu roku
obrotowego od 1.06.2000 do 30.06.2000r. zmniejszenie Srodkéw

pieni¢znych na kwote -14 559,35 z1

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad SBH "ARNO"
S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego
rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

*  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591, z
pOzniejszymi zmianami),

*  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg Biegtych
Rewidentow.

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia o nim
miarodajnej opinii. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawno$ci zastosowanych przez
Jednostke zasad rachunkowosci i szacunkow, jak 1 ogoélna oceng przedstawionego
sprawozdania.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie 7 okreslonymi w powolanej wyiej ustawie zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciqgly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg
rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci 7 obowiqzujqcymi przepisami prawa i umowq Spotki oraz
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 1 czerwca 2000 roku do 30 czerwca 2000
roku, jak tez sytuacji majqtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 30 czerwca 2000 roku.

Ponadto potwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1.06.2000r. do 30.06.2000r. sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident:

Czeslawa Grajewska Dyrektor Generalny
Lucyna Witek
Nr ewid. 7291/6236

osoby reprezentujace podmiot
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na listg
podmiotow
uprawnionych pod nr ewid 101 prowadzona przez

KIBR
Gdansk, dnia 14.08.2000 r.
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BILANS (w tys. z1)

Na dzien Nota 31.12.1999  30.06.2000
AKTYWA
I. Majatek trwaly 8 499 6232
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 - -
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 8 444 6232
3. Finansowy majatek trwaty 3 55 -
4. Naleznosci dtugoterminowe - -
I1. Majatek obrotowy 9995 7137
1. Zapasy 4 2 781 1183
2. Naleznosci krotkoterminowe 5 6610 5713
3. Akcje (udziaty) wlasne do zbycia - -
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu - -
5. Srodki pienigzne 6 604 241
I11. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 7 15 60
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 15 60
Aktywa, razem 18 509 13 429
PASYWA
I. Kapital wlasny, lacznie z kapitalem wniesionym 7203 4570
zarejestrowanym po dacie bilansowej
Ia. Kapital wlasny 7203 4570
1. Kapitat akcyjny 8 196 391
2. Nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielkos¢ - -
ujemna)
3. Kapitat zapasowy - -
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 1 1
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 9 425 425
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialow (zaktadow) - -
zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 10 5502 5582
8. Zysk (strata) netto 1079 -1 829
Ib.Kapital wniesiony, zarejestrowany po dacie bilansowej - -
II. Rezerwy - -
1. Rezerwy na podatek dochodowy - -
2. Pozostale rezerwy - -
I11. Zobowiazania 11110 8772
1. Zobowiazania dlugoterminowe 11 576 384
2. Zobowiazania krotkoterminowe 12 10 534 8 388
IV. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych 13 196 87
okreséow
Pasywa, razem 18 509 13 429
Warto$¢ ksiegowa 7203 4570
Liczba akcji 1956 3912
Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zl) 3 682,52 1 168,20

Przewidywana liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z})

Za okres

1.01-
31.12.1999  30.06.2000

1.01-

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 24 961 6514
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 11944 4 496
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 15 13017 2018
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw 22290 4 969
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 11 798 3 387
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 10 492 1582
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 2671 1 545
IV. Koszty sprzedazy - 1503
V. Koszty ogblnego zarzadu 1425 740
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 1246 -698
VII. Pozostale przychody operacyjne 17 2478 2135
VIII. Pozostate koszty operacyjne 18 1762 1347
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1962 90
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach - -
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego - -
XII. Pozostale przychody finansowe 19 322 349
XIII. Koszty finansowe 20 901 2268
XIV. Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 1383 -1829
(IX+X+XT+XTI-XTIT)
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 32 -
1. Zyski nadzwyczajne 21 44 -
2. Straty nadzwyczajne 22 12
XVI. Zysk (strata) brutto 1415 -1 829
XVII. Podatek dochodowy 23 - -
XVIII. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia | 24 336 -
straty)
XIX. Zysk (strata) netto 1079 -1 829
Zysk (strata) netto (za 12 miesigcy) 1079 -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1719 2119
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zl) 627,69 -863,14

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl)

35



RACHUNEK PRZEPELYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (w tys. z})

Za oKkres

1.01-
31.12.1999

1.01-
30.06.2000

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-1I))
L. Zysk (strata) netto

1079

I1. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

305
831

3. Odsetki i dywidendy

4. (Zysk) strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu pozostatych rezerw

6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw 1 strat)

7. Podatek dochodowy zaptacony

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

-1018
2 657
-2237

12. Zmiana stanu przychodow przysztych okresow
13. Pozostate korekty
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-1I)

-293
-105

I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Sprzedaz sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych
2. Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
3. Sprzedaz sktadnikow finansowego majatku trwatego, w tym:

- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych
- w jednostce dominujace;j

4. Sprzedaz papieré6w warto§ciowych przeznaczonych do obrotu
5. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
6. Otrzymane dywidendy
7. Otrzymane odsetki
8 . Pozostate wpltywy
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych
2. Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwalego
3. Nabycie sktadnikow finansowego majatku trwatego, w tym:

- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych
- w jednostce dominujace;j

4. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

5. Nabycie papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu

6. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

7. Pozostale wydatki
C.PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-1I)
I. Wplywy z dzialalnosci finansowej

1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek

2. Emisja obligacji lub innych dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek

4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
5. Wplywy z emisji akcji (udziatow) wiasnych
6. Doptaty do kapitatu
7. Pozostate wptywy
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej

1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych dhuznych papieréw wartosciowych
3. Sptata krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek

4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych
5. Koszty emisji akcji wlasnych
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6. Umorzenie akcji (udziatow) wilasnych

7. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli - -1 000
8. Wyptaty z zysku dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych - -
9. Wydatki na cele spotecznie-uzyteczne - -
10. Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
11. Zaptacone odsetki - -
12. Pozostate wydatki - -
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) -404 -363
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -404 363
- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od walut obcych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1008 604
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 604 241
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro—forma laczacych si¢ spétek PPH ,, KOMPAP”
SA oraz SBH ,,ARNO” SA sporzadzone na dzien 30 czerwca 2000 r.

Opinia Bieglego rewidenta o zgodno$ci zasad i metod rachunkowosci przyjetych do
sporzadzenia sprawozdan finansowych pro forma

Oswiadczamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma zestawione na dzien 30
czerwca 2000 roku obejmujace taczace si¢ podmioty:

e PPH,KOMPAP” SA,

e SBH, ARNO” SA

zostalo sporzadzone na podstawie zbadanych przez nas jednostkowych sprawozdan
finansowych taczacych si¢ Spotek sporzadzonych na dzien 30.06.2000 r.

Opinie Bieglego Rewidenta z badania powyzszych sprawozdan zostaly przedstawione w innej
czesci Prospektu.

Sprawozdanie finansowe SBH ,,ARNO” SA begdacego podmiotem przejmowanym dla celow
polaczenia zostato skorygowane celem doprowadzenia aktywow netto do wartosci godziwych.

Powstala réznica w sporzadzonym bilansie polaczeniowym odniesiona zostala na wartos$¢
majatku trwatego oraz po pomniejszeniu o rezerw¢ na podatek odroczony na kapital zapasowy
Spotki. Podstawe utworzenia rezerwy stanowi Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci Nr
12 ,,Podatek dochodowy”.

Forma i zakres prezentacji jest zgodny z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia
1998 roku w sprawie szczegdlowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny.

Przyjete przez emitenta zasady i metody rachunkowos$ci w zakresie ujmowania i prezentacji
skutkow finansowych taczenia spotek sa zgodne z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci MSR Nr 22.

Gdansk, dnia 15.09.2000 r.

»REWIT” Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
Gdansk, ul. Arkonska 3
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na listg prowadzona
przez KIBR pod numerem 101

Wiodzimierz Kusiak Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewid. 7817/6379 Prezes Zarzadu
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Laczne sprawozdanie finansowe pro forma PPH "KOMPAP" SA SBH "ARNO" SA SBH "ARNO" SA SBH "ARNO" SA ZBIORCZY Korekty
30.06.2000 30.06.2000 Doprowadzenie SBH "ARNO" Wartos¢ godziwa SBH "ARNO" SA na 30.06.2000 r. Punkty | Bilans skonsolidowany
SA do warto$ci godziwej

A. Majatek trwaly 21260 6232 3153 9385 30 645 30 645
1. Warto$ci niematerialne i prawne 465 0 465 465
11. Rzeczowy majatek trwaty 20269 6232 3153 9385 29 654 1,2 29 654
III. Finansowy majatek trwaty 16 0 » » 16 16
IV. Naleznosci dtugoterminowe 510 0 510 510
B. Majatek obrotowy 22470 7137 0 7137 29 607 29 607
1. Zapasy 10 164 1183 1183 11347 11 347
1I. Nalezno$ci i roszczenia 11 647 5713 5713 17 360 17 360
1I1. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0 0
IV. Srodki pienigzne 659 241 241 900 900
C. Rozliczenia migdzyokresowe 594 60 0 60 654 654
SUMA AKTYWOW 44 324 13 429 3153 16 582 60 906 0 60 906
A. Kapital wlasny 23278 4570 2270 6 840 30118 -1014 29 104
1. Kapitat akcyjny (zaktadowy) 1968 391 391 2359 449 3 2 808
II. Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
1II. Kapitat (fundusz) zapasowy 15900 0 2270 843 18170 2716 2,4 20 886
IV. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 277 1 1 278 -1 5 271
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5863 425 425 6288 -425 6 5863
VI. Réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0
VIL. Nie podzielony wynik z lat ubieglych 0 5582 5582 5582 -5582 7 0
VIII. Wynik finansowy netto roku obrotowego -730 -1 829 -1 829 -2 559 1829 8 -730
B. Rezerwa kapitalowa z konsolidacji 0 0 0 1014 9 1014
C. Rezerwy 0 0 883 883 883 ' 2 883
D. Zobowiazania 17813 8772 0 8772 26 585 0 26 585
1. Zobowiazania dlugoterminowe 2250 384 384 2634 2634
1I. Zobowiazania krétkoterminowe 15563 8388 8 388 23 951 23951
E. Ro?liczenia migdzyokresowe i przychody przyszltych 3233 87 0 87 3320 3320
gl[(Jl;\e;ls/gv;;ASYWOW 44 324 13 429 3153 16 582 60 906 0 60 906
Warto$¢ ksiggowa netto (w tys. zt) 23278 4570 6840 29 104
Liczba akcji 1 640 000 3912 3912 2340 248
Warto$¢ ksiggowa netto na jedng akcjg (w zt) 14,19 1 168,20 1748,51 12,44
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ROZDZIAL V.

ZALACZNIKI

1. Lista Punktéw Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

Bielsko-Biata, ul. Stojatlowskiego 27,
Bytom, ul. Rycerska 11,

Cieszyn, ul. Gorna 24,

Czestochowa, Al. N.M.P 29,
Katowice, ul. 3-go Maja 23,

Kety, ul. Sobieskiego 16,

Krakow, ul. Rynek 39,

Lubin, ul. Sienkiewicza 7

Mikotow, ul. Krakowska 29,

Opole, ul. Sempotowskiej 2,
Rzeszoéw, ul. Moniuszki 8,
Sosnowiec, ul. Modrzejowska 32a,
Tarnéw, Pl. Kazimierza Wielkiego 2,
Tychy, ul. Jana Pawta 1140 a,
Warszawa, ul. Kobielska 19,
Wroctaw, PIL. Solny 13 ,

tel. (033) 812-84-41, tel./fax (033) 812-84-42
tel. (032) 282-52-65, tel./fax (032) 282-83-39
tel. (033) 852-52-66, fax (033) 851-50-01
tel. (034) 365-67-60, fax (034) 365-44-80
tel. (032) 208-14-00, fax (032) 208-14-02
tel. (033) 845-07-66, fax (033) 845-07-51
tel. (012) 423-22-21, fax (012) 423-22-16
tel. (076) 846-67-32, fax (076) 846-67-34
tel. (032) 226-04-95, fax (032) 226-45-08
tel. (077) 453-02-05 tel./fax (077) 441-10-08,
tel. (017) 852-01-86, fax (017) 852-01-47
tel. (032) 266-67-24 tel./fax (032) 266-45-76
tel. (014) 621-31-86, tel./fax (014) 627-31-80
tel. (032) 217-78-76, tel./fax (032) 217-78-77,
tel. (022) 612-45-45, tel./fax (022) 612-46-46
tel. (071) 344-17-23, fax (071) 372-35-40
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